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ECOCLIME GROUP AB

www.ecoclime.se

Sektor: Energi- och miljoteknik

Lista: Nasdaq First North Premier Growth Market
Marknadsvarde: 441 miljoner kronor

Senast betalda kurs: 9,53 kronor

Grundanalys: 21 augusti 2020
Senast uppdaterad analys: 22 augusti 2022
Motiverat varde: 15,3 kronor/aktie

Ar botten nadd efter starkt orderflode?

Ecoclime har sedan 23 september redovisat ett starkt flode av nya orders fran sina affars-
omraden Smarta Fastigheter och Cirkular Energi. Detta dr mycket positivt och bor ge en
bra resultatmassig start pa 2023. Parallellt handlas aktien tekniskt vid golvet pa en fal-
lande trendkanal. Ar momentum pa vig att vinda dven for aktien?

Fastighetsautomation tar ny fart med serverhalls-order

Den 23 september meddelades att SDC Automation erhallit en order vard 6,7 miljoner kronor
fran ett globalt webtjanstforetag dar Ecoclime haft en avtalsrelation sedan 2018. SDC Auto-
mation holl just pa att avsluta sina arbeten i kundens serverhall i Katrineholm och kommer
nu att starta med motsvarande arbete i en serverhall i Eskilstuna. Carlsquare berérde den
forsenade serverhallsordern som en av flera orsaker till att Ecoclime-koncernens resultat
blev lagre an vantat under andra kvartalet 2022.

Starkt business case med stigande energipriser

Samma dag (23 september) meddelades att Ecoclime hade fatt en order pa tre Evertherm-
system till ett varde av 7,6 miljoner kronor med Rikshem (en av Sveriges stérsta institution-
ella fastighetsbolag) som bestéllare. Pa egenutvecklade produkter har Ecoclime vasentligt
hogre marginaler &n pa de installationsjobb som fortfarande utgér huvuddelen av koncer-
nens intakter.
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Andelen varmekostnader som kan sparas genom att anvdanda Evertherms system varierar
mellan 25 och 50 procent beroende pa om det &r ett nyproducerat eller begagnat bostads-
hus. Bostadsfastigheter brukar avkasta omkring fyra procent pa sitt marknadsvarde. D3 blir
den initiala besparingen for en fastighetségare ar ett omkring 100 procent pa investerat ka-
pital vid en avskrivningstid om tolv ar for hela investeringen. Detta forklaras av en vardeok-
ning pa fastigheterna hanforbart till det forbattrade driftsoverskottet. Pa sa sétt skapar bo-
lagets erbjudande varde till kdparen vilket underlattar inforséljningsprocessen.
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Att de europeiska elpriserna har stigit i ar- trots en rekyl den senaste tiden gor naturligtvis
investeringar i energieffektivisering an mer [lonsamma. Dartill kommer lokala prishdjningar
fran fjarrvarmebolagen i Sverige. Ecoclime vénder sig &n sa lange framst mot den svenska
marknaden, men har borjat adressera kunder dven i Tyskland-i en marknad dér incitamentet
att gora en snabb energiomstallning &r mer akut @n i Sverige.

Den 26 september annonserades en order till fastighetsbolaget Solporten avseende energi-
effektivisering av fastigheten Facklan 5 i Solna. Projektet omfattar integration av flera ener-
gikéllor i ett cirkulart system samt smart fastighetsteknik for energieffektivisering.

Den 30 september meddelades att Ecoclime har tecknat ett tredrigt ramavtal avseende fas-
tighetsautomation for energieffektivisering med Akademiska Hus fastighetsbestand i
Stockholm. Denna kund &r ett av Sveriges storsta fastighetsbolag och en dominerande aktor
inom hogskole- och universitetsbyggnadssegmentet. Vardet av detta ramavtal uppskattas
till 10 miljoner kronor. Samma dag meddelades att Ecoclime far leverera Evertherm-system
till ett varde av 2,9 miljoner kronor till ett bostadsprojekt i Rosendal, Uppsala.

Har aktien bottnat?

Trots ett starkt orderflode har Ecoclime-aktien likt resten av aktiemarknaden hittills haft ett
tungt ar. Sedan arsskiftet ar aktien ned cirka 36 procent medan OMXSPI har tappat cirka 31
procent. Som framgar i graf nedan handlas Ecoclime vid golvet pa en fallande trend. Samti-
digt syns ocksa hur den snabba EMA9 vant upp. Parallellt har MACD genererat en svag kop-
signal som i sin tur indikerar att momentum &r pa vag att vanda. Med andra order kan vi ha
sett botten i aktien.

Ecoclime-aktien (i SEK)
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Kalla: Infront och Carlsquare
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Friskrivning

Carlsquare AB, www.carlsquare.se, nedan benamnt Carlsquare, bedriver verksamhet avseende Corporate Finance samt Equity
Research och publicerar darvid bl.a. information om bolag och déribland analyser. Informationen har sammanstallts utifran
kallor som Carlsquare bedomer som tillforlitliga. Carlsquare kan dock inte garantera informationens riktighet. Ingenting som
skrivs i analysen ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att investera i ndgot som helst finansiellt instrument,
option eller liknande. Asikter och slutsatser som uttrycks i analysen &r avsedd endast fér mottagaren.

Innehallet far inte kopieras, reproduceras eller distribueras till annan person utan skriftligt godkdnnande av Carlsquare.
Carlsquare ska inte hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa grundval av
information i denna analys. Investeringar i finansiella instrument ger majligheter till vardestegringar och vinster. Alla sadana
investeringar ar ocksa férenade med risker. Riskerna varierar mellan olika typer av finansiella instrument och kombinationer
av dessa. Historisk avkastning ska inte betraktas som en indikation fér framtida avkastning.

Analysen riktar sig inte till U.S. Persons (sa som detta begrepp definieras i Regulation S i United States Securities Act och tol-
kas i United States Investment Companies Act 1940) och far inte heller spridas till sddana personer. Analysen riktar sig inte
heller till sadana fysiska och juridiska personer dér distributionen av analysen till sddana personer skulle innebéra eller med-
fora risk for overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller férfattning.

Analysen &r en sa kallad Uppdragsanalys dar det analyserade Bolaget tecknat ett avtal Carlsquare for analystéackning. Ana-
lyserna publiceras I6pande under avtalsperioden och mot sedvanlig fast ersattning.

Carlsquare kan eller kan inte ha ett ekonomiskt intresse avseende det som ar féremal for denna analys. Carlsquare vardesét-
ter sdkerstéllandet av objektivitet och oberoende, och har for detta uppréttat rutiner for hantering av intressekonflikter.

Analytikerna Bertil Nilsson och Markus Augustsson &ger inte och far heller inte &ga aktier i det analyserade bolaget.
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