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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Allmant

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning

av foéretradesemission av B-aktier ("Foretradesemissionen” och
"Erbjudandet”) i Ecoclime Group AB (publ), org. nr 556902-1800
("Ecoclime” eller "Bolaget”). Med ”"Stockholm Corporate Finance”
avses Stockholm Corporate Finance AB som &r Bolagets finansiella
radgivare i samband med Erbjudandet, med "Wistrand” avses Wist-
rand Advokatbyrd KB som &r Bolagets juridiska radgivare i samband
med Erbjudandet och med "Hagberg & Aneborn” avses emissionsinsti-
tutet Hagberg & Aneborn Fondkommission AB. For innebdrden av de
definierade termer som anvands i Prospektet, se avsnitt "Ordlista och
definitioner samt forkortningar”.

Detta Prospekt har upprattats av Bolaget i enlighet med lagen
om handel med finansiella instrument (1991:980) samt Kommissi-
onens forordning (EG) nr 809/2004. Prospektet har godkéants och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 25 och 26 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Finansinspek-
tionens godk&dnnande och registrering av Prospektet innebar inte
att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar
fullstandiga eller korrekta.

Prospektet finns tillgangligt i elektronisk form pa Bolagets hemsida
(www.ecoclime.se), pd Stockholm Corporate Finance hemsida (www.
stockholmcorp.se) och pa Hagberg & Aneborn hemsida (www.
hagberganeborn.se), samt Finansinspektionens hemsida (www fi.se).
Information som finns eller hanvisas till pa Bolagets hemsida utgor
inte del av, och inforlivas inte genom hanvisning till, detta Prospekt.
Prospektet finns aven tillgangligt i fysisk form (papperskopia) pa
Bolagets kontor (besdksadress: Storgatan 38, 903 26, Umed) och pa
Hagberg & Aneborns kontor.

Erbjudandet riktar sig inte till allm&nheten i ndgon annan juris-
diktion an Sverige och inga aktier i Bolaget far erbjudas, tecknas,
saljas eller dverlatas, direkt eller indirekt, i eller till USA. Vidare &r
Erbjudandet inte riktat till personer med hemvist i USA, Austra-
lien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydkorea,
Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande
skulle kréva ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder
an vad som foljer av svensk lag. Prospektet, anmalningssedeln och/
eller andra handlingar relaterade till Erbjudandet far inte distribueras
i eller till ndgon jurisdiktion déar Erbjudandet kraver atgéarder enligt
ovan eller skulle strida mot tilldamplig lag i s&dan jurisdiktion. Anmalan
om forvarv av aktier i Bolaget i strid med ovanstaende restriktioner
kan komma att anses ogiltig. Atgarder i strid med restriktionerna kan
utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i Bolagets aktier ar forenad med sarskilda risker; se
sarskilt avsnittet "Riskfaktorer”. Vid beslut om att investera i Bolagets
aktier maste en presumtiv investerare forlita sig pa sin egen beddémning
av Bolaget och villkoren for Erbjudandet, inklusive férdelar och risker,
och i det avseendet endast forlita sig pd informationen i detta Prospekt
(samt eventuella tillagg till Prospektet). Varken offentliggdrandet eller
distributionen av Prospektet innebéar att uppgifterna i Prospektet ar
aktuella vid ndgon tidpunkt efter datumet for detta Prospekt, eller att
Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stalining ar oférandrad
efter detta datum. For det fall det har skett nagra vésentliga férand-
ringar i den information som anges i detta Prospekt under perioden
efter det att Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, men innan
anmalningstiden fér Erbjudandet ldper ut, kommer sadana férandringar
att offentliggoras i enlighet med bestdmmelserna i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita egna professionella radgivare samt noga
utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet.

Ingen person ar eller har gjorts behorig att for Bolagets rakning ge
nagon information eller lamna nagon utfastelse eller garantii sam-
band med Erbjudandet annat &n vad som anges i detta Prospekt och,
om givits eller lamnats, kan sddan information, utfastelse eller garanti
inte forlitas till som om den givits eller lamnats med Bolagets god-
kédnnande och Bolaget tar inte ndgot ansvar avseende nagon sadan
information, utfastelse eller garanti. Vidare [d&mnar ingen i Bolagets
styrelse eller néagon annan nagon utfastelse eller garanti, uttrycklig
eller underfoérstadd, med undantag fér vad som féljer av tillampliga
lagar och féreskrifter, vad avser korrektheten och/eller fullstandighet-
en av den information som anges i detta Prospekt.

Tvist i anledning av Prospektet, Erbjudandet eller andra legala fragor i
samband darmed ska exklusivt avgoras av svensk domstol med tillamp-
ning av svensk lag utan hansyn till dess lagvalsprinciper. Stockholms
tingsratt ska utgora forsta instans. Det bor dven observeras att en inves-
terare som vacker talan vid domstol i anledning av informationen i detta
Prospekt kan bli tvungen att bekosta en dversattning av Prospektet.

Framtidsinriktad information och marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finan-
siella och operationella resultat. Sddana framtidsinriktade uttalanden
ar forenade med bade kanda och okénda risker och omstandigheter
utanfor Bolagets kontroll. Alla uttalanden i detta Prospekt bortsett
fran uttalanden om historiska eller nuvarande fakta eller férhallanden
ar framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktade uttalanden gors i
flertalet avsnitt i Prospektet och kan identifieras genom anvandandet
av termer och uttryck sdsom “skulle kunna”, "kan”, "bor”, "férvanta-
de”, "uppskattas”, "beddms”, "sannolikt”, "berdaknad”, "planerar att”,
"stravar efter” eller béjningar av sédana termer eller liknande termer.
Avsnittet "Riskfaktorer” innehdller en beskrivning av nagra, men inte
alla, faktorer som kan leda till att Bolagets framtida resultat och ut-
veckling avviker vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i ndgot
framtidsinriktat uttalande. De framtidsinriktade uttalandena géaller
endast per dagen for detta Prospekt. Bolaget har ingen avsikt eller
skyldighet att publicera uppdaterade framtidsinriktade uttalanden
eller annan information i detta Prospekt baserad pa ny information,
framtida handelser etc. utdver vad som kravs av tillamplig lag, forord-
ning eller regelverk.

Detta Prospekt innehaller viss information om den marknad och
bransch dar Bolaget bedriver sin verksamhet och dess position i
forhallande till dess konkurrenter som kan baseras pd information
fran tredje part saval som Bolagets uppskattningar baserade pa
information fran tredje part. Bolaget har korrekt &tergivit séddan
tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner till och
kan forsakra sig om genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hamtats,
har inga fakta uteldmnats pa ett satt som skulle gdra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte
sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullstdndigheten av ndgon
tredjepartsinformation och Bolaget kan darfor inte garantera dess
korrekthet eller fullstandighet.

Presentation av finansiell information

Vissa belopp och procenttal som anges i Prospektet har avrundats
och summerar darmed inte alltid korrekt. Utdver vad som uttryckli-
gen anges i Prospektet har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisorer.

Viktig information om Spotlight Stock Market (”Spotlight”)

Bolag som &r noterade pa Spotlight har férbundit sig att folja Spot-
lights noteringsavtal, vilket bland annat innebéar att bolagen ska saker-
stalla att aktiedgare och dvriga aktérer pa marknaden erhaller korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter som kan
paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa Spotlights
hemsida (www.spotlightstockmarket.se). Harutdver &r Bolaget dven
skyldigt att folja dvriga tillampliga lagar, forfattningar och rekommen-
dationer som galler fér bolag som &r noterade pa Spotlight. Spotlight
ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under Finan-
sinspektionens tillsyn. Spotlight regleras av ett mindre omfattande
regelverk som ar anpassat for mindre bolag och regleras darfor inte
av de juridiska krav som stéalls fér handel pa en reglerad marknad. En
placering i ett bolag som handlas pa Spotlight &r mer riskfylld &n en
placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.

Malmarknad

Uteslutande for tillverkarens (i detta sammanhang asyftar "Tillver-
kare” Stockholm Corporate Finance) produktgodkannandeprocess
har malmarknadsbeddmningen avseende aktier lett till slutsatsen att:
(i) mélmarknaden for aktier ar jambordiga motparter, professionella
kunder och icke professionella kunder, var och en enligt definitionen
i Direktiv 2014/65/EU (i dess lydelse, "MiFID 11"); och (ii) alla kanaler
for distribution av aktier till jambordiga motparter, professionella
kunder och icke-professionella kunder ar ldmpliga. Den som senare
erbjuder, saljer eller rekommenderar aktier (en "Distributor”) bor ta
hansyn till Tillverkarens malmarknadsbeddmning; emellertid ar en
distributér som omfattas av MiFID Il ansvarig for att genomféra sin
egen malmarknadsbedédmning avseende aktier (genom att antingen
anta eller forfina Tillverkarens malmarknadsbed®dmning) och fast-
stalla lampliga distributionskanaler. For att undvika missférstand;
malmarknadsbeddmningen utgdr inte foljande: (a) en beddmning av
lamplighet eller andamalsenlighet utifran syftet med MIFID II; eller
(b) en rekommendation till ndgon investerare eller en grupp av inves-
terare att investera i, eller kdpa, eller vidta nagon som helst atgard
avseende aktier.
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Erbjudandet i korthet

Pris: 6,80 SEK per B-aktie

Anmilningsperiod: 29 november — 13 december 2018

Forvintad likviddag: 14 december 2018

Kortnamn: ECC

ISIN-kod: SE0005504164 (avser B-aktier, benimns dven "AK” i Euroclear)

Vissa definitioner och férkortningar
Forkortningar och definitioner aterfinns lingst bak i Prospektet, i avsnittet
”Ordlista och definitioner samt férkortningar”.

Finansiell kalender
Delarsrapport Q3 2018
Arsredovisning 2018

15 november 2018
14 februari 2019
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Sammanfattning

Denna sammanfattning bestar av informationskrav ("Punkter”). Punkterna ar numrera-
de i avsnitten A-E (A1-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som ska inkluderas i en samman- invinare'. Mer 4n hilften av landets férvintade befolkningstillvixt sker i de tre stérsta regioner-

. B . . . . . na — Stockholms Lin, Vistra Gotaland samt Region Skédne — och redan idag rider bostadsbrist i
fattning for denna typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte behd- landet.2
ver inga, kan det finnas luckor i numreringen av Punkterna.

Aven om en Punkt ska ingd i sammanfattningen fér denna typ av vardepapper och
emittent &r det mojligt att det inte finns nagon relevant information att ange betraffan-
de sadan Punkt. | sa fall innehaller sasmmanfattningen en kort beskrivning av Punkten
med angivelsen “ej tillamplig”.

B.4a | Trender Urbanisering
Urbaniseringen och befolkningstillvixten i Sverige som &r 2028 forvintas uppga till 11 miljoner

Aldrande fastighetsbestand

Cirka 25 procent av det svenska bostadsbestindet dr byggt under perioden for miljonprogrammet
som pagick mellan 1965-1974, och av det svenska sméahusbestindet byggdes 52 procent mellan
1951-19803. Dessa byggnader ir idag i behov av renovering och modernisering for att kunna
bemota dagens krav pa energianvindning och vattenhushéllning.

Energieffektivisering
Energieffektiva fastigheter anses i allt stérre utstrickning ha en konkurrensférdel vid fastighets-
transaktioner®.

Automatisering
Digitalisering och 6kad teknologisk komplexitet leder till ett 6kat anvindande av komplexa
IT-16sningar och automatisk styrning3.

Al Introduktion

och varningar i virdepapperen ska base:ras pa en bec.li:‘)mning av Prosﬂpekt.et isin helhet frin ir.lvesterarens sida... B.5 Koncernstruktur Ecoclime Group AB (publ) med org.nr 556902-1800. Bolaget diger samtliga utestiende och

Om yrkanden avseende information i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som dr emitterade aktier i dotterbolagen Facility Partners AB, org. nr. 556921-4488, Ecoclime Comfort
kirande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostna- Energy Sweden AB, org. nr. 559094-9292, Evertech Energy Solutions AB, org. nr. 556919-9093
derna for 6versittning av Prospektet innan de rittsliga forfarandena inleds. Civilrittsligt ansvar Flexibel Luftbehanciling i Stockholm AB )org. nr. 556341-0512. SDC Aut)omation AB, org. nr. ’
kan endast alidggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versittningarna 556341-0512 och Suncore AB, org. nr.556924-3610 ("Dotterbolagen”). Samtliga Dotterbolag

dirav, men endast om sammanfattn.mgen. ir vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra. ar bildade enligt svensk ritt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ritt. Bolagets roststyrka
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelin- dverensstimmer med dess dgarandel i respektive Dotterbolag.

formation for att hjilpa investerare vid 6vervigande att investera i sidana virdepapper.

Denna sammanfattning bor lisas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera

B.6 Agarstruktur Tabellen nedan beskriver dgandet i Bolaget fore Erbjudandet (per den 28 september 2018).

A.2 Finansiella Ej tillimpligt. Finansiella mellanhidnder har inte ritt att anvinda Prospektet for dterforsiljning

mellanhander eller slutlig placering av virdepapper. Aktiedgare A-aktier B-aktier % kapital % roster
Celsium Group i Umea AB 3571000 2389800 31,61 74,71
Lennart Olofsson direkt och indirekt
genom JLO Invest AB 4 033168 21,39 7,91
Niklas Ekblom direkt och indirekt
B.1 Firma och Emittentens firma ir Ecoclime Group AB (publ) med org.nr 556902-1800. Bolagets handelsbe- genom Niklas Ekblom Konsulting AB 572916 3,04 112
handels- teckning pa Spotlight ar ECC. Bengt Tedebo 552 010 2,93 1,08
beteckning Torbjérn Hansson indirekt genom
. Ecocli G AB o) N blike aktiebol d site i Vilhelmina k Gold Line Management & Financials AB 406 667 2,16 0,80
B.2 Sate och coclime Group .(pu ) ir ett. svens t publikt aktie olag me safe i Vilhelmina kommun, T 375 000 199 074
bolagsform Sverige, bildat i Sverige och bedriver sin verksamhet enligt svensk ritt. Bolagets associationsform L
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Ovriga 6958 337 36,88 13,64
Summa 3571000 15287 898 100 100

B.3 Huvudsaklig Bolagets verksamhet ir att utveckla, tillverka och silja produkter, tjinster och system for energi-

verksamhet

forsorjning avseende kyla och virme. Dessa systemlsningar baseras pd Bolagets patenterade poly-
mera virmevixlare (absorbenter) och komfortpaneler (enheter f6r komfortkyla och komfortvirme
baserade pé virmevixlaren) for ut- och atervinning och distribution av termisk energi. Bolagets
patenterade kirnteknologi benimns Energy Thermal Exchanger ("ETX”). Bolaget tillverkar den
patenterade virmevixlaren och sina komfortpaneler i en egen produktionsanliggning.

Via sina dotterbolag erbjuder Bolaget dven tjinster och systemintegration i form av entreprenader
for installation samt drift och underhall av energi-, ventilations-, r6r- och automationssystem i

fastigheter.

Bolaget erbjuder dven tjinster for drift med komfortgaranti sivil som finansieringslosningar.

Enligt registrerad bolagsordning finns det tva aktieslag i Bolaget, A-och B-aktier. En A-aktie
berittigar till tio (10) roster i Bolaget och en B-aktie berittigar till en (1) rost i Bolaget. Samtliga
aktier har lika ritt till utdelning och 6verskott vid likvidation. Varje aktie medfér vidare lika ritt
till andel av Bolagets tillgingar och vinst. Aktiedgarna fir vid bolagsstimma rosta for det fulla
antalet av de dgda och foretridda aktierna utan begrinsning i rostritten.

! Sveriges framtida befolkning 2018-2070, SCB (2018)

2 Konjunkturinstitutet, Konjunkturliget, juni 2018 (2018)
3 SCB (2018)

4 https://www.mdpi.com/1660-4601/12/11/14709/htm

5 Bravida, Arsredovisning 2017 (2018)




4 Inbjudan till teckning av aktier i Ecoclime Group AB (publ) Inbjudan till teckning av aktier i Ecoclime Group AB (publ) 5
B.7 Sammanfattning | Ecoclime Group AB (publ) registrerades hos bolagsverket den 24 oktober 2013. Den Finansiella B.7 fortsattning Balansrékning fér Ecoclime AB
av finansiell informationen i sammandrag som redovisas i detta avsnitt avseende helar dr himtad frin Bola-
information gets fullstindiga finansiella information i drsredovisningarna f6r rikenskapsaren 2016 och 2017 Reviderad
och som upprittats i enlighet med arsr.edowsnlngslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och 30 september Helar
koncernredovisning (K3) samt har reviderats av Bolagets revisor. .
Utover detta har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Belopp i TSEK 2018 2017 2017 2016
Den finansiella informationen avseende perioden januari — september 2017 och januari — septem- TILLGANGAR
ber 2018 4r sammanstilld av Bolaget, och har ej reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Anlaggningstillgéngar
Prospektet innehz’illerﬂvissa f{na.nsiella nyckeltal som inte deﬁn'ifr.ats f:nligt K3 Bolatget bvedé— Immateriella anliggningstillgdngar
mer att dessa nyclfcltal ir ett viktigt kompli:ment eftersom de r.noﬂlggo.r. en bat.trea utvirdering av Balanserade utvecklingsutgifter 26 513 19 290 20 148 14 547
Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal skall inte bedomas fristiende eller anses :
.. . .. . L, Patent och licenser 922 939 973 776
ersitta prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med K3. Dessutom bér sadana nyckeltal, )
. . . e . .. Goodwill 12690 6 923 9944 (0]
sdsom Bolaget definierat dem, inte jimf6ras med andra nyckeltal med liknande namn som anvinds _ o o
av andra bolag. Detta beror pi att ovannimnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma sitt och Materiella anlaggningstillgangar
andra bolag kan rikna fram dem pi ett annat sitt in Bolaget. Byggnad och mark 2696 0 2895 0
Informationen nedan bor lisas tillsammans med Bolagets fullstindiga finansiella information Maskiner och andra tekniska anléggningar 25795 974 27 929 10
for rikenskapsiret 2016 och 2017, med tillhérande noter, vilka tillsammans med revisorns rappor- Inventarier, verktyg och installationer 593 535 483 509
ter finns tillgingliga hos Ecoclime. Belopp i detta avsnitt har i en del fall avrundats, vilket gor att Pagaende nyanldggningar och férskott
summeringarna inte alltid stimmer exakt. avseende materiella anldggningstillgdngar 0 0 193 0
L . . Finansiella anlaggningstillgangar
Resultatrakning for Ecoclime AB Uppskjuten skattefordran 1092 0] 1092 0]
Reviderad Andra langfristiga fordringar 482 394 482 394
Januari-september Helar Summa anldggningstillgangar 70 781 29 055 64139 16 336
Belopp i TSEK 2018 2017 2017 2016 . A
— Omsattningstillgangar
N:etfoonlwsattmng 39714 17 831 30748 3247 Kortfristiga fordringar
Foréndrlng av Iag?r o ~449 ~427 ~540 245 Ravaror och férnddenheter 5726 8 865 5525 6 008
,?\ktlverat arbete fér egen rakning 8 601 6 321 8548 5364 Fardiga varor och handelsvaror 0 0 197 254
Ovriga rérelseintakter ns 0 512 0 Pagaende arbeten fér annans rékning 0 o] 787 0
Summa roérelseintakter 47 981 23725 39 268 8 366 Kundfordringar 12 288 7 596 6 291 802
. Aktuell skattefordran 373 296 (e} 303
Roérelsens kostnader A )
. Ovriga fordringar 1414 1354 671 988
Ravaror och férnédenheter -15 736 -5 951 -8 225 -693 .
Férutbetalda kostnader och
Handelsvaror Y 0 -1342 -500 upplupna intékter 907 1725 288 460
Ovriga externa kostnader -8 642 -5059 -8 562 -3972 Likvida medel 11799 4067 17104 4924
Personalkostnader -15 418 -6 534 -M172 -3 061 Summa omséttningstillgdngar 32 057 23903 31563 13739
Avskrivningar av materiella och SUMMA TILLGANGAR 102 838 52 958 95 701 30 075
immateriella anlaggningstillgangar -4 959 -91 -1110 -76
Summa rorelsekostnader -44 755 -17 636 -30 41 -8 303
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Rérelseresultat (EBIT) 3227 6 089 8 857 63 Eget kapital
Aktiekapital 1886 118 1754 1078
Resultat fran finansiella poster Ej registrerat aktiekapital 0 0 0 0
Finansiella intdkter 1 ] 10 Overkursfond 0 0 0 0
Finansiella kostnader -222 -7 -206 -37 Balanserad vinst och férlust (0] (0] (0] (0]
Summa finansiella poster =221 -117 196 =37 Annat eget kapital inkl. drets resultat 74 566 34 296 67 119 26 628
Summa eget kapital 76 452 35414 68 873 27 706
Resultat efter finansiella poster 3006 5973 8 661 27
Avséttningar
Skatt pa periodens resultat -326 -1305 -1845 [0} Uppskjuten skatteskuld 6225 o 7161 Io)
Periodens resultat 2680 4667 6 816 27 Langfristiga skulder
Rantebéarande skulder 3600 6 386 4 500 (6]
Summa Langfristiga skulder 9825 6 386 11661 o
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1200 (o] 1200 o]
Leverantorsskulder 4 066 3815 3530 971
Aktuell skatteskuld (] 19 886 (0]
Ovriga skulder 8 015 3534 6 350 263
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter 3280 2690 3202 1135
Summa kortfristiga skulder 16 561 11158 15168 2 369
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 102 838 52 958 95 701 30 075
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B.7

fortsattning

Kassaflode fér Ecoclime AB

Reviderad

Januari-september Helar
Belopp i TSEK 2018 2017 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 3227 3880 8 857 64
Avskrivningar 4 959 10 110 75
Erhallen rénta 1 0 10 -1
Erlagd rénta -222 -91 -206 -36
Betald skatt -2 986 o] -810 -303
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital 4 979 3799 8961 -200
Minskning(+)/6kning(-) varulager 1091 -8 -246 271
Minskning(#)/6kning(-) kundfordringar -176 -239 -5490 1497
Minskning(+)/6kning(-) fordringar -1190 -6 601 -210 1244
Minskning(-)/&kning(+) leverantdrsskulder -707 110 2 559 -2 133
Minskning(-)/6kning(+) kortfristiga skulder -651 1643 9374 -5560
Kassafléde fran den I16pande verksamheten 3346 1787 14 945 -4 881
Investeringsverksamheten
Forvarv av balanserade utgifter -9 265 -2 319 -9 518 -7 561
Forvarv av koncessioner, patent, licenser -30 (e} -305 -680
Forvarv av goodwill -3 691 -10 235 -10 560 (¢}
Forvarv av maskiner & tekniska anldggningar [0} [0} -5
Foérvarv av inventarier,
verktyg och installationer ) -31 0]
Foérvarv av pagdende nyanldggningar och 0
forskott avseende materiella AT -193 6]
Pantsatta bankmedel -136 -87 -385
Aterbetalning av I&n fr&n utomstdende -12 986 0 -6
Kassafléde fran investeringsverksamheten -9 265 -11529 -20 696 -8 747
Finansieringsverksamheten
Nyemission 4745 2 000 1735 21687
Emissionskostnader -979 -39 -2922 -4 919
Amortering/Upptagna langfristiga lan -900 5850 4 500 0
Andra kortfristiga finansiella skulder 0 2000 1200 0
Erhallna bidrag fér utvecklingskostnader 1468 125 3418 1976
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4 335 9 936 17 931 18 744
Summa periodens kassafléde -5 305 -1823 12180 516
Likvida medel vid periodens borjan 17104 4649 4924 -192
Likvida medel vid periodens slut 11799 2826 17 104 4924

Nyckeltal

Av nedanstiende nyckeltal motsvarar Nettoomsittning, Periodens resultat och Balansomslut-
ning de nyckeltal som i arsredovisningen definierats for att enligt K3 presentera en rittvisande
flerarsoversikt. Rorelseresultat, Aktivering av utvecklingskostnader, Avskrivning av balanserade
utvecklingskostnader, Likvida medel vid periodens slut, Kassaflode frin den 16pande verksam-
heten, Periodens kassaflode, Eget Kapital, Eget kapital per aktie, Genomsnittligt antal anstillda
och Soliditet dr av Bolaget valda alternativa nyckeltal.

B.7

fortsattning

Reviderad
Januari-september Helar

Belopp i TSEK 2018 2017 2017 2016
Nettoomséattning 39714 17 831 30748 3247
Rorelseresultat (EBIT) 3227 6 089 8 857 64
Periodens resultat 2680 4667 6 816 27
Aktivering av utvecklingskostnader 8 601 6 321 8548 5364
Avskrivningar av balanserade

utvecklingskostnader -1407 0 -607 0
Likvida medel vid periodens slut 11799 2826 17 104 4924
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3346 1787 14 945 -4 881
Periodens kassaflode -5305 -1823 12179 -516
Eget Kapital 76 452 35 414 68873 27 706
Eget Kapital per aktie, SEK 4,05 3,17 3,93 2,57
Balansomslutning 102 838 52958 95 701 30 075
Soliditet, % 74% 67% 71% 92%
Genomsnittligt antal anstallda 34 21 23 5

Definitioner

Nettoomsittning

Intikter for salda varor i huvudverksamheten under aktuell period. Syftar till att visa féretagets
forsiljning

Roérelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt. Syftar till att visa foretagets rorelseresultat fore finansiellt
resultat och skatt.

Likvida medel
Kassa och banktillgodohavanden. Syftar till att visa hur mycket likvida medel foretaget har.

Aktivering av utvecklingskostnader

Periodens aktivering av utvecklingskostnader bestiende av lonekostnader for den tid som anvints
for aktiverbar utveckling. Syftar till att visa ett bolags utgifter vid utveckling av nya tjinster eller
produkter.

Kassaflode frin 16pande verksamheten
Kassaflode fore kassaflode frin investerings- och finansieringsverksamheten. Syftar till att visa
foretagets kassaflode ej hinsyn taget till investerings- och finansieringsverksamhet.

Periodens kassaflode
Periodens forindring av likvida medel exklusive paverkan av orealiserade kursvinster och kursférluster.

Soliditet

Anger hur stor andel av tillgingarna som ér finansierade av eget kapital. Berdknas genom eget
kapital i procent av totala tillgingar. Syftar till att visa hur mycket av foretagets tillgingar som
finansierats med eget kapital och att visa pé foretagets betalningsformaga.

Genomsnittligt antal anstillda

Genomsnittet av antal anstillda beriknas som summan arbetad tid under perioden dividerat med
normalarbetstid for perioden. Syftar till att visa det genomsnittligt anstillda i foretaget for vald
period.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Belopp som anges nedan utan parentes avser januari till september 2018 och belopp inom parentes
avser januari till september 2017. For rikenskapsaret 2017 giller beloppen utan parentes och for
rikenskapsiret 2016 giller belopp inom parentes.

Roérelseresultat (EBIT)
For perioden januari - september 2018 uppgick nettoomsittningen till 39 714 TSEK, jimfort med
17 831 TSEK for jimférande period 2017.

Bolagets rorelseresultat for perioden 2018 uppgick till 3 227 TSEK, vilket dr en minskning jim-
fort med 2017, vilket beror pa 6kade avskrivningar samt av marginellt 6kade révaror och fornéden-

heter i relation till omsittningen.
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Rakenskapsaret 2017 jamfért med réakenskapsaret 2016
For heldret 2017 uppgick nettoomsittningen till 30 748 TSEK, jamfort med 3 247 TSEK for heldret
2016.

Ovriga intikter for 2017 uppgick till 521 TSEK, jamfért med 0 TSEK for 2016. Aktiverade arbete
for egen rikning uppgick till 8 548 TSEK under 2017, vilket dr en okning frin 5 364 TSEK f6r 2016.
Bolagets rérelsekostnader uppgick till 30 411 TSEK fér 2017 mot 8 303 TSEK for 2016. Okningen
beror till viss del pa 6kade personalkostnader frin 3 061 TSEK for 2016 till 11 172 TSEK fér 2017 samt
okade kostnader for Révaror och férnédenheter under 2017 till 8 225 TSEK (693 TSEK) pd grund av
okad forsiljning.

Bolagets rorelseresultat for 2016 uppgick till 8 857 TSEK, vilket dr en 6kning fran 63 TSEK for

2016 mot bakgrund av savil organisk tillvixt som forvirvad tillvixt.

Tillgdngar
Januari-september 2018 jdmfoért med januari-september 2017
Mellan perioden 2017 till 2018 6kade Bolagets tillgingar med frin 29 055 TSEK till 70 781
TSEK. Forindringen bestod frimst av en 6kning av goodwill med 12 690 TSEK, maskiner och
anliggningstillgingar — frin 0 TSEK till 25 795 TSEK — samt inventarier, verktyg och installatio-
ner — frin 0 TSEK till 593 TSEK. Den koncernmissiga goodwillen ir ett resultat av forvirv under
rikenskapsaret. Okningen i maskiner och anliggningar ir huvudsakligen en foljd vid forvirvet
av teknologi- och produktionsanliggningen i samband med en apportemission. Balanserade
utvecklingskostnader som ckade marginellt fran 26 213 TSEK 2017 till 26 513 TSEK vilket foljer
fastlagd plan.

Posten kundfordringar 6kade med 2 191 TSEK mellan aren vilket har samband med 6kad for-
siljning. Likvida medel 6kade med 7 732 TSEK, vilket bland annat innefattade en nyemission som
resulterade i en likvid om 11 700 TSEK fore emissionskostnader.

Rakenskapsaret 2017 jamfért med rékenskapsaret 2016
Mellan 2016 till 2017 okade Bolagets tillgdngar med fran 30 075 TSEK till 95 701 TSEK. Férind-
ringen bestod frimst av en okning av maskiner och anliggningstillgingar — frin 110 TSEK till 27
929 TSEK - samt goodwill — frain 0 TSEK till 9 944 TSEK. Den koncernmissiga goodwillen ir ett
resultat av forvirv under rikenskapsiret. Okningen i maskiner och anliggningar ir huvudsakligen
en foljd vid forvirvet av teknologi- och produktionsanliggningen i samband med en apportemission.
Balanserade utvecklingskostnader som 6kade frin 14 547 TSEK till 20 148 TSEK f6ljer fastlagd
plan.

Posten kundfordringar 6kade med 5 489 TSEK mellan dren. Likvida medel 6kade med 12 180
TSEK, vilket bland annat innefattade en nyemission som resulterade i en nettolikvid om 8 812

TSEK.

Eget kapital och skulder

Januari-september 2018 jdmfoért med januari-september 2017

Det egna kapitalet 6kade med 41 038 TSEK, till 76 452 TSEK 2018 fran 34 296 TSEK. C)kning-
en kommer frimst av den nyemission som genomfordes under senare delen av 2017 samt en riktad
apportemission som lag till grund for det forvirv av teknologi- och produktionsanliggning som
skedde under 2017.

Skulderna for perioden uppgér till 20 161 (17 544) TSEK fordelas pd lingfristiga skulder 3 600
(6 386) TSEK och kortfristiga skulder 16 561 (17 544) TSEK, dir 6kningen har sin grund orga-
nisk tillvixt och forvirvad. Kortfristig del av lingfristiga skulder 1 200 (0) TSEK, leverantorsskul-
der 4 066 (3 815), 6vriga skulder 8 015 (2 545) Tkr dr de enskilt storsta posterna och forindringen

foljer av den expanderande verksamheten.

Rakenskapsaret 2017 jamfdrt med rékenskapsaret 2016

Det egna kapitalet 68 873 (27 706) TSEK har okat frimst mot bakgrund av en nyemission som
genomfordes under senare delen av 2017 samt en riktad apportemission som lag till grund for det
forvirv av teknologi- och produktionsanliggning som skedde under 2017.

Skulderna uppgir till 19 168 (2 369) TSEK fordelas pa lingfristiga skulder 4 500 (0) TSEK
och kortfristiga skulder 15 168 (2 369) TSEK, dir 6kningen har sin grund organisk tillvixt och
forvirvad dito. Kortfristig del av langfristiga skulder 1 200 (0) TSEK, 6vriga skulder 6 350 (263)
Tkr och upplupna kostnader 3 202 (1 135) TSEK ir de enskilt storsta posterna och férindringen
foljer av den expanderande verksamheten.

Kassafléde

Januari-september 2018 jdmfoért med januari-september 2017

Kassafléde frin den l6pande verksamheten 6kade frin 1 787 TSEK 2017 till 3 346 TSEK vilket
har sin grund i de forvirv under 2017 vilka tillférde en organisk tillvixt som stirkte kassaflodet.

Inbjudan till teckning av aktier i Ecoclime Group AB (publ)
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Rakenskapsaret 2017 jamfort med réakenskapsaret 2016

Forandringen i likvida medel 12 179 (5 116) TSEK hirror fran att Bolaget under 2017 redovisade
ett positivt kassaflode frin den lopande verksamheten om 14 945 TSEK frin att under 2016 ha
uppvisat ett negativt kassaflode om 4 880 TSEK. Detta har sin grund i forvirvet under 2017 som
ledde till organisk tillvixt sivil som ett okat kassaflode f6r Bolaget.

Kassaflodet frin investeringsverksamheten 20 696 (8 747) TSEK har till stor del sin grund i for-
virvet som genomfordes under 2017. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 17 930 (18 743)
TSEK har till stor del sin grund i genomfé6rd emission, upptagande av 1in i samband med forvirv
samt erhillet bidrag f6r utvecklingskostnader.

Investeringar
Januari-september 2018 jamfért med januari-september 2017

Kassafléde frin investeringsverksamheten gir i linje med bolagets tillvixt strategi genom forvirv.
12 986 TSEK for perioden 2018 jamfort med 13 615 TSEK for 2017.

Rakenskapsaret 2017 jamfért med rékenskapsaret 2016

Investeringarna uppgir till 20 696 (8 747) TSEK, fordelat pa Immateriella anliggningstillgdngar
20 383 (8 241) TSEK, Materiella anldggningstillgingar — bestdende av byggnader, maskiner och
andra tekniska anliggningar — 6kade frin 832 TSEK under 2016 till 31 941 TSEK under 2017.
Avseende Immateriella anliggningstillgangar har 6kningarna sin grund i det férvirv som skedde
under dret dir det férvirvades balanserade utvecklingskostnader och patent samt uppstod det

en goodwillpost om 10 560 TSEK medan Materiella anliggningstillgingar 6kade pa grund av
forvirv samt genomfort utvecklingsprojekt i befintliga bolag.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tillimpligt. Ingen utvald proformaredovisning har presenterats.

B.9

Resultatprognos

Ej tillimpligt. Ingen resultatprognos har presenterats.

B.10

Revisors-
anmarkningar

Ej tillimpligt. Det finns inga anmirkningar frin revisorn.

B.1

Rorelsekapital

Det dr Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, givet att bolagets forvirvs- och
tillvixtstrategi genomfors, inte dr tillrickligt for att ticka rorelsekapitalbehovet f6r de kommande
tolv minaderna och Féretridesemissionen samt den Riktade Emissionen (gemensamt bendmnt
"Emissionerna”) utgér en del av Bolagets plan for att ticka rorelsekapitalbehovet tillsammans med
medel frin EIB som delfinansierar projektinvesteringarna. Styrelsen uppskattar rorelsekapital-
behovet, givet att Bolagets forvirvs- och tillvixtstrategi genomfors, under den nirmaste tolvma-
nadersperioden till cirka 50 MSEK. I hindelse att Emissionerna inte fulltecknas och ytterligare
finansiering inte sikras kommer rorelsekapitalbrist uppstd i april 2019. I hindelse att Emissionerna
inte fulltecknas kan Bolaget tvingas revidera sin tillvixtstrategi och forvirvsverksamhet eller
unders6ka alternativa finansieringsmoéjligheter.

Bruttolikviden frain Emissionerna kan vid full teckning komma att uppgi till ca 66,5 MSEK och
nettolikviden till cirka 57,5 MSEK efter avdrag for transaktionskostnader som uppgar till cirka
9 MSEK, vilket Bolaget bedomer ir tillrickligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under de
kommande tolv ménaderna. Bolaget har erhallit garantidtaganden om 31,4 MSEK och teck-
ningsitaganden om 6,7 MSEK, motsvarande ca 70 procent av Erbjudandet. Varken garantiatagan-
den eller teckningsataganden dr sikerstillda.

C.

Erbjudna
vardepapper

Erbjudandet avser B-aktier i Ecoclime Group AB (publ) (ISIN-kod SE0005504164).

C.2

Denominering

Aktierna ir denominerade i SEK.

C.3

Totalt antal aktier
och kvotvarde

Per dagen for detta Prospekt uppgér Bolagets aktiekapital till 1 885 889,8 SEK, fordelat pa 18 858
898 aktier (3 571 000 A-aktier och 15 287 898 B-aktier), var och en med ett kvotvirde om 0,10 SEK.
En A-aktie berittigar till tio (10) roster i Bolaget och en B-aktie berittigar till en (1) rost i Bolaget.
Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till ligst 1 000 000 kronor och hégst 4 000 000
kronor och antalet aktier uppgi till ligst 10 000 000 och hégst 40 000 000. Antalet A-aktier far
uppgi till hogst 5 000 000 stycken och antalet B-aktier fir uppga till hogst 35 000 000 stycken.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ritt och dr denominerade i SEK. Samtli-
ga emitterade aktier i Bolaget ir fullt betalda och fritt Gverlitbara.
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Under forutsittning att Foretridesemissionen fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital 6ka
med hogst 857 226,60 SEK och antalet B-aktier 6ka med 8 527 226 B-aktier, var och en med ett
kvotvirde om 0,10 SEK. Under forutsittning att den Riktade Emissionen av A-aktier fulltecknas
kommer Bolagets aktiekapital oka med hégst 120 000 SEK och antalet A-aktier 6ka med
1200 000 A-aktier, var och en med ett kvotvirde om 0,10 SEK.

Givet att savil Erbjudandet som den Riktade Emissionen av A-aktier fulltecknas kommer
saledes Bolagets aktiekapital att uppga till hogst 2 863 112,4 SEK férdelat pa hogst 28 631 124
aktier, var och en med ett kvotvirde om 0,10 SEK.

Inbjudan till teckning av aktier i Ecoclime Group AB (publ)

c4

Rattigheter
forenade med
aktierna

Bolagets samtliga aktier dr emitterade i enlighet med svensk ritt och aktieigarnas rittigheter for-
knippade med aktierna kan endast dndras i enlighet med aktiebolagslagen. Det finns tvi aktieslag
i Bolaget, A-aktier och B-aktier.

Varje A-aktie i Bolaget medfor tio (10) roster och varje B-aktie i Bolaget medfér en (1) rost. Vid
bolagsstimma fir varje rostberittigad rosta for det fulla antalet dgda och féretridda aktier utan
begrinsning i rostritten.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en kontantemission
eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretridesritt att teckna sddana virde-
papper av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier i Bolaget som de dger fore emissionen.
Det finns inget hinder i Bolagets bolagsordning avseende mojligheter att, i enlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551), emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse frin
aktiedgarnas foretradesritt. Samtliga aktier har lika ritt till utdelning samt till Bolagets tillgingar
och eventuellt 6verskott i hindelse av likvidation.

Bolagsordningen innehéller ett omvandlingsforbehall enligt vilket A-aktier pa begiran av dgare
till A-aktier ska omvandlas till B-aktier.

De nya aktierna medfor ritt till utdelning forsta gingen pd den avstimningsdag f6r utdelning
som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna har
inforts i den av Euroclear forda aktieboken.

C.5

Inskrankningar i
éverlatbarheten

Ej tillaimpligt. Bolagets samtliga aktier dr fritt 6verlitbara.

C.6

Upptagande
till handel

Ej tillimpligt. Aktierna kommer inte att tas upp till handel pd en reglerad marknad.

Cc.7

Utdelningspolicy

Bolaget har inte limnat nigon utdelning sedan dess bildande med hinsyn till att Bolaget for
nirvarande prioriterar utveckling av verksamheten framf6r utdelning till Bolagets aktiedigare. Mot
denna bakgrund beriknar inte Bolaget limna négon utdelning under de nirmast foljande dren men
har som lingsiktig mélsittning att limna utdelning till aktiedgarna.

D.1

Huvudsakliga
risker relaterade
till Bolaget och
branschen

Agande av aktier ir alltid forenat med ett risktagande. Ett antal faktorer kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stillning och l6nsamhet eller medféra att
virdet pa Bolagets aktier minskar. Nedanstiende riskfaktorer, som beskrivs utan inbérdes rangord-
ning och utan att gora ansprik pi att vara uttdmmande, bedéms vara de huvudsakliga riskerna for
Bolagets framtida utveckling. Det finns dven risker som for nirvarande inte dr kinda for Bolaget
som kan ha negativ inverkan pé Bolaget.

Risker associerade med féretagsforvarv

En uttalad strategi for Bolaget dr att vixa genom forvirv. Det foreligger dock alltid en risk att
foretagsforvirv inte ger forvintade effekter, vilket kan fi negativa ekonomiska konsekvenser och
tillfalligt eller lingvarigt kan himma Bolagets utvecklingstakt samt inverka negativt pi Bolagets
framtidsutsikter, finansiella stillning och likviditet.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets verksamhet ir beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade
medarbetare. Bolagets organisation dr tills vidare begrinsad. Om nyckelpersoner limnar Bolaget
kan det i negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Finansieringsbehov och rérelsekapital

Det finns en risk att Bolagets verksamhet inte kommer att generera tillrickliga medel for att
finansiera den fortsatta verksamheten och att Bolaget dirfér kommer att behova soka externt
kapital. Ett misslyckande med att erhilla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt kan medféra att
Bolaget miste skjuta upp, dra ner pi, eller avsluta verksamheter vilket kan fa en negativ inverkan
pa Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stillning

Immateriella réttigheter och eventuella patentintrang

Det finns risk for att beviljat patent inte ger tillrickligt med skydd eller att beviljat patent kringgis
av konkurrenter. Om Bolaget skulle rika ut for patentintring eller intring i andra immateriella
rittigheter, eller misstinkt sddant, skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas delta rittsliga
processer vilket skulle kunna tira pa Bolagets finansiella och personella resurser. En lingvarig
utdragen process eller en forlust i en sidan process skulle inverka negativt pa Bolagets resultat,
finansiella stillning och framtidsutsikter.

Beroende av samarbetspartners och underleverantorer.

Bolaget har ett visst beroende av olika samarbeten och affirsférhillanden med etablerade mark-
nadsaktorer. Om ndgon av dessa skulle forsittas i en position som forsvirar eller forsenar denna
parts forméga att uppfylla sina dtaganden inom ramen for samarbetet eller affirsférhallandet kan
detta negativt komma att paverka Bolagets produktion och/eller f6rsiljning vilket i sin tur kan
inverka negativt pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Forsaljningsrisk

Det kan inte uteslutas att Bolaget genom missbedémningar, bristande marknadsféring eller kon-
kurrenters agerande inte kommer att uppna tillrickliga forsiljningsvolymer for att forvintad ex-
pansion eller ekonomisk utveckling skall forverkligas. Skulle omfattningen av Bolagets forvintade
forsiljning inte utvecklas som forvintat kan detta negativt paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stillning.

D.3

Huvudsakliga
risker relaterade
till vardepappren

En investering i aktier dr alltid férenad med risker. Enligt Bolaget bedéms foljande risker vara de
huvudsakliga riskerna relaterade till virdepapperna.

Stora huvudagare

Storidgare, sirskilt om dessa idr aktiva i foretaget, har ett i praktiken visentligt inflytande 6ver ett
bolag och kommer att kunna paverka utfallet av merparten av sidana drenden som beslutas pi
bolagsstimma, inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen ska vara samman-
satt. Det finns risk att sidana storigares intressen inte dr identiska med 6vriga aktiedgares vad
avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffirer. Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets

verksamhet och finansiella stillning samt aktiekursens utveckling negativt.

n
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Aktieforsaljning

De styrelseledamoéter och huvudigare som édger aktier i Bolaget ser sina aktieinnehav som en
lingsiktig placering. Det foreligger dock risk att aktiekursen framgent kan paverkas av att nigon
aktiedgare siljer ett storre antal aktier.

Risk férenad med allmdnna konjunkturvariationer pa marknaden

Den allminna utvecklingen pa kapitalmarknaden och konjunkturen kan frin tid till annan paver-
ka marknadens bedomning av virdet hos Bolagets aktier. Foljaktligen kan virdet i en investering i
Bolagets aktie férsimras.

Framtida erbjudanden

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av aktierelaterade
virdepapper sisom aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. En emission av ytterligare virde-
papper kan leda till att aktiekursen gar ner och leda till en utspddning av befintliga aktiedgares
ckonomiska rittigheter och réstritt.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ar inte sdkerstallda

Stillda teckningsforbindelser och garantier ér inte sikerstillda genom pantsittning, sparrmedel
eller liknande arrangemang, vilket skulle kunna innebira en risk att nigon eller nigra av dem som
har avgivit teckningsférbindelser och emissionsgarantier inte uppfyller sina respektive dtaganden.
For det fall ndgot eller nagra ataganden som avgivits avseende nyemission inte skulle infrias, skulle
Bolagets resultat och finansiella stidllning kunna paverkas negativt.

Handel pa Spotlight

Aktier som ir noterade pa Spotlight omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som
ar upptagna till handel pé reglerade marknader. Spotlight har ett eget regelsystem, som ir anpassat
f6r mindre bolag och tillvixtbolag, for att frimja ett gott investerarskydd. Som en f6ljd av skillna-
der i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa Spotlight vara mer
riskfylld dn en placering i aktier som handlas pi en reglerad marknad.
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E.3

fortsattning

Teckningskurs
Teckningskursen ar 6,80 kronor per aktie. Courtage utgir ej.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euroclear”) f6r ritt till deltagande i emissio-
nen ir den 27 november 2018. Sista dag for handel i Ecoclimes aktie med ritt till deltagande med
foretridesritt i Foretridesemissionen dr den 23 november 2018. Forsta dag f6r handel i Ecoclimes
aktie utan ritt till deltagande med foretradesritt i Foretridesemissionen dr den 26 november 2018.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av teckningsritter ska ske under tiden frin och med den 29 november
till och med den 13 december 2018. Efter teckningstidens utging blir outnyttjade teckningsritter
ogiltiga och forlorar direfter sitt virde. Outnyttjade teckningsritter bokas bort frin respektive
aktiedgares VP-konto utan sirskild avisering frin Euroclear. Styrelsen dger ritt att férlinga tiden
for teckning och betalning.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter dger rum pa Spotlight Stock Market under perioden den 29 novem-
ber till och med den 11 december 2018. Akticdgare ska vinda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstind f6r att genomfora kop och forsiljning av teckningsritter.
Teckningsritter som forvirvas under ovan nimnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ritt att teckna nya aktier som de teckningsritter aktiedigare erhéller baserat pa sina innehav
i Ecoclime pa avstimningsdagen. Erhallna teckningsritter miste antingen anvindas f6r teckning
och betalning senast den 13 december 2018 eller siljas senast den 11 devember 2018 f6r att inte
forfalla virdelosa.

Handel i BTA
Handel i BTA iger rum pd Spotlight Stock Market frin och med den 29 november 2018 fram till
dess att emissionen registreras hos Bolagsverket.

E.1

Intdkter och kost-
nader avseende
Erbjudandet

Forutsatt full anslutning till Erbjudandet kommer Bolaget att erhalla en bruttolikvid om 58,3
MSEK fére transaktionskostnader. Transaktionskostnaderna beriknas uppga till cirka 9 MSEK.

E.2a

Motiv till
Erbjudandet

Motivet till Emissionen uppgaende till cirka 66,5 MSEK fore emissionskostnader dr primirt for
delfinansiering av forvirv av entreprenadbolag samt for projekt- och marknadsinvesteringar samt
organisationsutveckling. Bolagets bedomning dr att rorelsekapital saknas fér de kommande tolv
manaderna, givet Bolagets affirsplan, och Foretridesemissionen utgér en del av Bolagets plan for
att ticka rorelsekapitalbehovet tillsammans med medel frin EIB som delfinansierar projektinves-
teringarna. Om Emissionen inte fulltecknas kommer Bolaget att driva forvirvstillvixten i ligre
takt och huvudsakligen fokusera pa 6kad forsiljning i befintlig verksamhet i Sverige. Styrelsen
uppskattar rorelsekapitalbehovet, givet att Bolagets forvirvs-och tillvixtstrategi genomfors, under
den ndrmaste tolvmanadersperioden till cirka 50 MSEK. I hindelse av att Emissionen inte full-
tecknas och ytterligare finansiering inte tillfors kommer rérelsekapitalsbrist uppsta i april 2019.

Anvandning av likvid
Motivet till Emissionen uppgaende till cirka 66,5 MSEK fore emissionskostnader, ar primirt att
finansiera Bolagets fortsatta forvirvsdrivna expansion. Nettolikviden (upp till cirka 57,5 MSEK,
efter avdrag for emissionskostnader och ersittning for garantiatagande om totalt cirka 9 MSEK)
planeras fordelas enligt f6ljande prioritetsordning och omfattning nedan:

1. Férvirv av entreprenad- och projektbolag i Sverige: cirka 40 procent

2. Produkt- och projektinvesteringar: cirka 40 procent

3. Organisations- och exportmarknadsinvesteringar: cirka 20 procent

E.4

Intressen och in-
tressekonflikter

Vissa av Ecoclimes styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen

i form av aktieinnehav i (savil direkt som indirekt) i Bolaget. Stockholm Corporate Finance dr
finansiell ridgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upp-
rittandet av Prospektet. Wistrand Advokatbyra ar juridisk radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet och har gett rid till Bolaget vid upprittandet av Prospektet. Hagberg & Aneborn
agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

Ecoclimes storsta dgare, Celsium Group i Umed AB igs till storsta delen av styrelseledamot
Lennart Olofsson via JLO Invest AB (78 %), tidigare styrelseledamoten Niklas Ekblom via Niklas
Ekblom Konsulting AB (10 %) och CFO Torbjorn Hansson via Gold Line Management & Finan-
cials AB (10 %).

Bolagets CFO Torbjérn Hansson, styrelseledamot Roger Ostlin, VD och styrelseledamot
Lennart Olofsson samt tidigare styrelseledamoten Niklas Ekblom har samtliga ingatt konsultavtal
med Bolaget.

Stockholm Corporate Finance, Wistrand och Hagberg & Aneborn, har ritt till en i forvig 6ver-
enskommen ersittning for sina tjdnster i samband med Erbjudandet. Utover detta finns det inget
ekonomiskt eller annat relevant intresse i Erbjudandet.

E.5

Saljande aktie-
dgare och lock
up-avtal

Ej tillimpligt. Ingen forsilining av befintliga aktier sker i Erbjudandet. Enligt 6verlatelseavtalet
for Bolagets forvirv av SDC Automation AB ("SDC”) per den 14 april 2017 har siljarna av SDC
dtagit sig att for en period om tre ar frin tilltridesdagen inte forsilja nagra aktier i Bolaget som de
erhallit med anledning av aktieverlatelseavtalet.

E.3

Erbjudandets
villkor

Foretradesratt till teckning
Aktiedgare i Bolaget per avstimningsdagen den 27 november 2018 har foretridesritt och erhiller
en (1) teckningsritt for varje (1) pd avstimningsdagen innehavd aktie, oavsett serie. Det krivs elva
(11) teckningsritter for teckning av fem (5) nya B-aktier.

Teckningskursen i Foretridesemissionen ir 6,80 kronor per B-aktie.

Teckningsratter
Aktiedgare erhiller en (1) teckningsritt for varje (1) pd avstimningsdagen innehavd aktie, oavsett
serie. Det krivs elva (11) teckningsritter for teckning av fem (5) nya B-aktier.

E.6

Utspadning

Med stod av ett bemyndigande fran bolagsstimma den 24 maj 2018 har styrelsen beslutat om
Erbjudandet.

Vid fullteckning av Foretridesemissionen och de tvé riktade emissionerna kommer en initial
utspadningseffekt om cirka [35,9]% uppsté for de aktiedgare som avstir att teckna aktier i Foretri-
desemissionen, beriknat som nyemitterade aktier dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget
efter Foretridesemissionen och de tvé riktade emissionerna.

E.7

Kostnader som
aldggs investerare

Ej tillimpligt. Emittenten alidgger inte investeraren nigra kostnader. Courtage utgir ej.
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar alltid férenade med risktagan-
de. Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning kan paverkas negativt av ett
antal faktorer. Nedan anges nagra av de riskfaktorer som paverkar, eller kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning vilket kan innebéara att vardet pd
Bolagets vardepapper minskar och att aktiedgare kan férlora hela, eller delar av, sitt
innehav. Investerare bdr noggrant dvervéga nedanstaende riskfaktorer liksom

ovrig information i Prospektet innan beslut fattas om teckning av aktier i Erbjudandet.
De riskfaktorer som behandlas nedan ar inte framstallda i prioritetsordning och goér inte
ansprak pa att vara heltackande eller uttbmmande. Ytterligare risker och osékerheter,
som Bolaget for narvarande inte kadnner till, skulle kunna komma att utvecklas till fakto-
rer av vasentlig betydelse, vilka skulle kunna kommma att fa en negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Utdver all information i detta Prospekt
bor varje investerare gdra en allman omvarldsbeddmning och sin egen beddmning av
varje riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling.

Verksamhet- och branschrelaterade
risker

Bolagets verksamhet dr beroende av formégan att rekrytera,
utveckla och behilla kvalificerade medarbetare. Bolagets
organisation ir tills vidare begrinsad. Det kan inte garante-
ras att Bolaget kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredsstil-
lande villkor i den konkurrens som rider med andra bolag

i branschen eller nirstiende branscher. Om nyckelpersoner
limnar Bolaget kan det f4 negativ inverkan pd Bolagets verk-

samhet, resultat och finansiella stillning.

Det finns en risk att Bolagets verksamhet inte kommer att
generera tillrickliga medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten och att Bolaget dirfér kommer att behéva
soka externt kapital. Det kan hinda att Bolaget inte kom-
mer att kunna erhalla erforderlig finansiering eller att sidan
finansiering inte kan erhéllas p for befintliga aktiedgare
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytter-
ligare finansiering vid viss tidpunkt kan medféra att Bolaget
miste skjuta upp, dra ner pd, eller avsluta verksamheter vilket
kan 4 en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stillning.

Bolagets verksamhet ér i viss utstrickning beroende av ett
patent. Det finns risk for att beviljat patent inte ger till-
rickligt med skydd eller att beviljat patent kringgis av
konkurrenter. Om Bolaget skulle rika ut fér patentintring

eller intring i andra immateriella rittigheter, eller miss-
tinkt sddant, skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas
delta rittsliga processer vilket skulle kunna tira pa Bola-
gets finansiella och personella resurser. Vidare skulle Bola-
get kunna exponeras for pastienden om patentintring eller
intring i andra immateriella rittigheter eller, misstinkt
sddant frin en utomstiende rittighetshavare. En langvarig
utdragen process eller en forlust i en sddan process skulle
inverka negativt pi Bolagets resultat, finansiella stillning

och framtidsutsikter.

Bolaget har ett visst beroende av olika samarbeten och
affirsforhillanden med etablerade marknadsaktorer. Om
nagon av dessa skulle forsittas i en position som forsvarar
eller férsenar denna parts formaga att uppfylla sina dtag-
anden inom ramen for samarbetet eller affarsforhillandet
kan detta negativt komma att piverka Bolagets produktion
och/eller térsilining vilket i sin tur kan inverka negativt pi
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning. I
férmégan att hantera tillvixt i takt med att organisationen
vixer behover effektiva planerings- och ledningsprocesser
utvecklas. Om Bolaget misslyckas med att hantera en snabb
tillviixttakt kan detta fi negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och lonsambhet.

Bolaget paverkas av generella makroekonomiska faktorer
som konjunktur, sysselsittning och rintenivéer. Det finns en
risk att dessa faktorer utvecklas i en riktning som péverkar

Bolaget negativt.

Det kan inte uteslutas att Bolaget genom missbedém-
ningar, bristande marknadsforing eller konkurrenters age-
rande inte kommer att uppna tillrickliga forsiljningsvoly-
mer for att forvintad expansion eller ekonomisk utveckling
skall forverkligas. Skulle omfattningen av Bolagets f6r-
vintade f6rsiljning inte utvecklas som forvintat kan detta
negativt paverka Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stillning.

Ecoclime verkar pa en konkurrensutsatt marknad. Det kan
inte uteslutas att en okad konkurrens frin marknadsaktorer
som i framtiden tar fram alternativa produkter, eller att Bola-
get misslyckas med att i framtiden utveckla konkurrenskraf-
tiga produkter, vilket skulle kunna leda till negativa forsilj-

nings- och resultateffekter f6r Bolaget i framtiden.

En uttalad strategi for Bolaget dr att vixa genom forvirv.
Det foreligger dock alltid en risk att foretagsforviry inte
ger forvintade effekter, vilket kan fi negativa ekonomiska
konsekvenser och tillfilligt eller lingvarigt kan himma
Bolagets utvecklingstakt samt inverka negativt pa Bolagets
framtidsutsikter, finansiella stillning och likviditet. Fére-
tagsforvirv kan ocksd medféra risk for tvist. En langva-
rig utdragen process eller en forlust i en sidan process kan
bli kostsamt och kan inverka negativt pd Bolagets resultat,

finansiella stillning och framtidsutsikter.

Fabriken och produktionsutrustningen dir Bolagets pro-
dukter tillverkas kan allvarligt skadas vid till exempel
brand. Att flytta produktion frin en fabrik till en annan pi
grund av sidan hindelse 4r en komplex process som kan
medféra storningar och férseningar i produktionen, nagot
som i sin tur kan leda till leveransproblem vilket negativt
kan paverka Bolagets forsiljningsresultat.

Det kan hinda att kunder och/eller samarbetspartners

gor gillande (verklig eller uppfattad) bristande kvalitet i
Ecoclimes produkter. Inga garantier kan, trots férsakrings-
skydd limnas f6r att Bolagets forsikringsskydd ar tillrack-
ligt for att ticka sidana eventuella krav. Eventuella skade-
standsansprak avseende produkterna skulle negativt kunna

paverka Bolagets resultat och finansiella stillning.

I forhallande till vissa av Bolagets nuvarande och plane-
rade framtida produkter kan det forekomma priskonkur-

rens. Det gir inte att utesluta att framtida priskonkurrens
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kan uppkomma frin ekonomiskt starka aktdrer som genom
prisreduktioner snabbt forséker oka sina marknadsandelar
eller etablera sig med snarlika eller angrinsande produk-
ter. Detta skulle kunna leda till negativa f6rsiljnings- och
resultateffekter for Bolaget.

Forindringar i beskattningen av energi kan ha en inverkan
pa savil efterfragan pd Bolagets produkter som kostnaderna
i Bolagets produktionsprocess. Forindringar av energi-
skatt kan han en negativ inverkan pi Bolagets verksambhet,

finansiella stillning och resultat.

Bolaget avser att bedriva verksamhet pd en svensk savil
som en internationell marknad. Risker kan uppsti i forhal-
lande till tillimpliga lagar, férordningar och rittssystem
samt pd grund av dndringar ddrav, inkluderandes exempel-
vis forordningar rérande beskattning, tullar och avgifter
men dven avseende f6rindringar i vixelkurser. Bolaget kan
dven péverkas av politiska och ekonomiska osikerhetsfak-
torer i linder ddr de 4r verksamma. Det kan bland annat
hinda att Bolaget piverkas negativt av inrikespolitiska
beslut. Dessa faktorer kan fi en negativ inverkan péa Bola-

gets verksambhet, finansiella stillning och resultat.

Bolaget ir utsatt for risker for processer, tvister och krav
vad betriffar dess niringsverksamhet och kan bli utsatt for
processer initierade av bland annat kunder och leverants-
rer. Det finns risk att Bolaget i framtiden blir involverad

i kommersiella samt i rittsliga och skiljedomsrelaterade
tvister med myndigheter eller privata parter som involve-
rar skadestiandskrav eller andra pafoljder. Det finns risk for
att dessa tvister kan vara tidsddande och, for det fall nagot
forfarande, oavsett om det ror sig om domslut eller f6rlik-
ning, far ett negativt utfall kan det medféra en skyldighet
t6r koncernen att betala betydande belopp eller att godta
andra pifoljder. Dessutom kan kostnaderna i samband med
rittstvister och skiljeforfaranden vara betydande. Vilken
som helst av dessa hindelser skulle kunna ha en visent-
ligt negativ inverkan pa koncernens verksamhet, finansiella

stillning och resultat.

Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med Bolagets
tolkning av gillande skattelagstiftning, skatteavtal och
bestimmelser samt berérd skattemyndighets krav. Om det
skulle visa sig att Ecoclimes tolkning hirav ej skulle vara
helt korrekt, skulle detta negativt kunna paverka Bolagets
skattesituation vilket riskerar att negativt inverka pa Bola-
gets resultat och finansiella stillning.
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Aktie- och aktiemarknads-
relaterade risker

Bolaget har idag framforallt tvé storre dgare vars innehav
tillsammans utgor 53 procent av kapitalet och 82,62 pro-
cent av rosterna. Stordgare, sirskilt om dessa dr aktiva i
foretaget, har ett i praktiken vésentligt inflytande 6ver ett
bolag och kommer att kunna paverka utfallet av merparten
av sidana drenden som beslutas pa bolagsstimma, inklu-
sive hur Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen
ska vara sammansatt. Stordgare kan dartill ofta indirekt
ut6va inflytande 6ver Bolaget genom uppdrag som styrel-
seledamoter i Bolaget. Det finns risk att sidana stordgares
intressen inte dr identiska med Gvriga aktiedgares vad avser
exempelvis vinstutdelning och strukturaffirer. Sadana
dgarkoncentrationer kan dven paverka férutsittningarna
tor dgarforindringar i Bolaget och samgéienden med andra
foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stillning samt aktie-
kursens utveckling negativt.

Den allminna utvecklingen pa kapitalmarknaden och
konjunkturen kan frin tid till annan paverka marknadens
bedémning av virdet hos Bolagets aktier. Nedgéingar i
renovering eller nybyggnad av frimst kommersiella fastig-
heter dr exempel pa faktorer som kan paverka marknadens
beddmning, och féljaktligen kan virdet i en investering i
Bolagets aktie férsamras.

Bolagets aktie handlas pd Spotlight. Spotlight dr en bifirma
till ATS Finans AB, ett virdepappersbolag under Finan-
sinspektionens tillsyn. Spotlight driver en handelsplatt-
form (MTF), vilket inte dr en reglerad marknad. Aktier
som ér noterade pa Spotlight omfattas inte av lika omfat-
tande regelverk som de aktier som 4r upptagna till handel
pa reglerade marknader. Spotlight har ett eget regelsystem,
som ir anpassat f6r mindre bolag och tillvixtbolag, for att
frimja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i
de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier
som handlas pé Spotlight vara mer riskfylld dn en placering
i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan vara begrin-
sad. Detta kan forstirka fluktuationerna i aktiekursen.
Begrinsad likviditet i aktien kan dven medfora problem f6r

en innehavare att silja sina aktier. Det finns ingen garanti

for att aktier i Bolaget kan sdljas till en f6r innehavaren vid

varje tidpunkt acceptabel kurs.

De styrelseledaméter och huvudagare som dger aktier i
Bolaget ser sina aktieinnehav som en lingsiktig placering.
Det foreligger dock risk att aktiekursen framgent kan péaver-
kas av att ndgon aktiedgare siljer ett storre antal aktier.

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar
av kop- och siljvolymer och behéver inte nodvindigtvis
ha ett samband med Bolagets underliggande virde. Det
finns risk att kursvariationer kan paverka Bolagets aktie-
kurs negativt.

Bolaget har hittills inte limnat nigon vinstutdelning och
nigon vinstutdelning dr inte heller planerad {6r de kom-
mande dren. Inga garantier kan limnas f6r att bolagsstimma
kommer att besluta om framtida utdelningar.

Bolaget har erhillit teckningsférbindelser och garantier

om teckning i nyemissionen upp till ca 70 procent av emis-
sionsbeloppet. Dessa teckningsférbindelser och garantier
ir inte sikerstillda genom pantsittning, spirrmedel eller
liknande arrangemang, vilket skulle kunna innebdra en risk
att ndgon eller ndgra av dem som har avgivit teckningsfor-
bindelser och emissionsgarantier inte uppfyller sina res-
pektive dtaganden. For det fall nagot eller nigra dtaganden
som avgivits avseende nyemission inte skulle infrias, skulle
Bolagets resultat och finansiella stillning kunna paverkas

negativt.

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapi-
tal genom utgivande av aktierelaterade virdepapper sisom
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. En emission av
ytterligare virdepapper kan leda till att aktiekursen gér ner
och leda till en utspadning av befintliga aktiedgares ekono-
miska rittigheter och réstritt. Om emission genomf{érs med
foretridesritt for befintli~ga aktiedgare kan aktiedgarna for-
svara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare virde-
papper, vilket forutsitter en ytterligare investering i Bolaget.
En siddan emission kan ocksa goras utan foretriade for befint-
liga aktiedgare, i vilket fall aktiedgaren inte har nigon méj-

lighet att skydda sig mot utspadning.
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INnbjudan till teckning av aktier
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Styrelsen i Ecoclime Group AB (publ) beslutade den 12 november 2018, med stdd av bemyndigande frin drsstimman
den 24 maj 2018 om en foretridesemission av B-aktier ("Erbjudandet” eller "Féretridesemissionen”). Vid fullteckning av
aktier i Foretridesemissionen tillfors Bolaget cirka 58,3 MSEK fore emissionskostnader. Teckningstiden i Foretridese-
missionen 16per under perioden 29 november 2018 — 13 december 2018.

Utover Foretridesemissionen beslutade extra bolagsstimma den 27 november 2018 att tillféra Bolaget ytterligare kapi-
tal genom en riktad nyemission ("den Riktade Emissionen”) av hogst 1 200 000 A-aktier. Vid fullteckning av den Rik-
tade Emissionen tillférs Bolaget cirka 8,2 MSEK.

Om enbart Foretridesemissionen fulltecknas okar Bolagets aktiekapital med hogst 857 222,60 SEK, frin 1885 889,80
SEK till 2 743 112,40 SEK, genom utgivande av hogst 8 572 226 B-aktier, varefter antalet utestdende B-aktier uppgér
till hogst 23 860 124 aktier. Om enbart den Riktade Emissionen fulltecknas 6kar Bolagets aktiekapital med hogst
120 000 SEK, frin 1 885 889,80 SEK till 2 005 889,80 SEK, genom utgivande av hogst 1 200 000 A-aktier, varefter
antalet utestiende A-aktier uppgér till hogst 4 771 000 A-aktier.

Om Foretridesemissionen och den Riktade Emissionen (gemensamt benimnt "Emissionerna”) fulltecknas kommer
aktiekapitalet i Bolaget dirmed uppga till hogst 2 863 112,40 SEK och antalet utestiende aktier kommer att uppga till
hogst 4 771 000 A-aktier och 23 860 124 B-aktier, var och en med ett kvotvirde om 0,10 SEK.

Om Féretridesemissionen och den Riktade Emissionen fulltecknas tillfors Bolaget cirka 66,5 MSEK fére emissions-
kostnader, vilka beriknas uppga till cirka 9 MSEK, varav cirka 2,4 MSEK utgér ersittning for garantiataganden, vilket
ger en nettolikvid om cirka 57,5 MSEK.

Om enbart Foretridesemissionen fulltecknas ckar Bolagets aktiekapital med hégst 857 222,60 kronor genom utgi-
vande av hogst 8 572 226 B-aktier, motsvarande en utspiddningseftfekt om 31,3 procent f6r de aktiedgare som viljer att
inte delta i Foretridesemissionen (beriknat som antalet nya aktier till f6ljd av Foretridesemissionen dividerat med det
totala antalet aktier i Bolaget efter en fulltecknad Foretridesemission). Vidare innebir detta en utspidning av réstetalet
med 14,39 procent.

Om den Riktade Emissionen tecknas fullt ut 6kar antalet aktier i Bolaget med 1 200 000 A-aktier. Detta skulle mot-
svara en utspadningseffekt om cirka 4,2 procent under forutsittning att Foretridesemissionen fulltecknas (beriknat som
antalet nya aktier till f6ljd av den Riktade Emissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter Emission-
erna). Givet att emissionerna fulltecknas uppstér en utspidning av rostetalet med 28,74%.

Bolaget har erhallit garantidtaganden om cirka 58,5 procent av Foretridesemissionens totala belopp. Garantiitagand-
ena dr inte sikerstillda genom pantsittning, spirrade medel eller liknande arrangemang. Som ersittning f6r garantiita-
ganden avseende Foretridesemissionen erhiller garantikonsortiet en garantiersittning om cirka 2,4 MSEK, motsvarande
7 procent av det garanterade beloppet om cirka 34,1 MSEK. For mer information om emissionsgarantier, se avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information” i féreliggande Prospekt.

Aktiedgare i Ecoclime erhiller en (1) teckningsritt for varje (1) pa avstimningsdagen innehavd aktie, oavsett serie.
Det krivs elva (11) teckningsritter for teckning av fem (5) nya B-aktier.

Teckningskursen per aktie 4r 6,80 SEK.

Handel med teckningsritter kommer att ske pa Spotlight Stock Market frin och med den 29 november 2018. Teck-
ningsritter som inte utnyttjats for teckning senast den 13 december 2018 eller avyttrats senast den 11 december 2018 blir
ogiltiga och forlorar didrmed sitt virde. Avstimningsdag for faststillande vilka aktiedgare som ir berittigade att teckna
aktier med foretridesritt dr den 27 november 2018.

Hirmed inbjuds investerare till teckning av aktier i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Umei den 27 november 2018
Ecoclime Group AB (publ)
Styrelsen



18 Inbjudan till teckning av aktier i Ecoclime Group AB (publ) Inbjudan till teckning av aktier i Ecoclime Group AB (publ) 19

Bakgrund och motiv

Ecoclime ir ett svenskt energisystemféretag £6r inomhus-
klimat. Verksamheten bygger pa en teknologi for till-
verkning av en patenterad virmevixlare for energioverfo-
ring och en patenterad komfortstyrningsenhet (benimnd
komfortpanel) for styrning av inomhusklimatet dvs. tem-
peratur, drag och CO,. Dirtill erbjuder Bolaget en rad
produkter och system baserade pa virmevixlarens och
komfortpanelens funktion, f6r integration med ventila-
tions- och energisystem samt atervinning och utvinning
av termisk energi i fastigheter. For detta har Bolaget dven
utvecklat en egen digitaliserad plattform samt diverse
simuleringsverktyg for projektering av sidana installa-
tioner. Bolagets huvudsakliga kunder dr dgare av verk-
samhets- och bostadsfastigheter, skolor, virdinrittningar,
hotell och konferensanliggningar m fl.

Ecoclimes affirsidé ir att erbjuda fastighetsdgare sys-
tem- och driftldsningar f6r bittre inomhusklimat baserad
pé hillbar energi som ger produktivare fastigheter med
hyresgister som kan nyttja fastigheterna effektivare med
bittre innemilj6 och ligre kostnader som f6ljd.

Den globala efterfragan pd energi 6kar med cirka 2%
arligen”. Aven investeringarna i energieffektiviseringsat-
girder okar, frimst i fastigheter, enligt samma rapport,
motsvarade 133 miljarder USD under 2016. Uppskatt-
ningsvis 75% av Sveriges bostdder kommer att kriva
omfattande dtgirder — dir alla hus byggda foére 1975
behover renoveras — for att uppna Riksdagens mal att ar
2050 halvera energianvindningen i bostider och loka-
ler jimfort med 19952 motsvarande investeringar uppga-
ende till 25-50 miljarder kronor per ar’. Kostnaden for
att hoja energieffektiviteten bedéms bli ligre nir nod-
vindig renovering samordnas med atgirder som sinker
energianvindningen.

Ecoclime avser att 6ka tillvixten och pa sikt etablera
Bolaget internationellt. I samarbete med befintliga kunder
inom fastighetsbranschen och molntjinstféretag planerar
Bolaget dven inleda etableringen i Europa. Det ska ske pa
basis av Ecoclimes strategi att integrera systemproduk-
ter for inomhusklimat och energieffektivisering i kunders
fastigheter via férvirvade installations- och driftbolag.

Bolaget har foljt den tillvixtplan som kommunicerades

i mars 2017. Tillvixten har skett genom f6rsiljning och

licensiering av Bolagets systemprodukter. Det har dven
skett via forvirv av installationsféretag i vilka Ecoclimes
affirsmodell implementerats. Bolagets patenterade kom-
ponenter, system och teknologi f6r inomhusklimat, ener-
gidtervinning och energieffektivisering forbattrar rorel-
semarginalerna i de férvirvade installationsféretagen.
Enligt Bolagets egna analyser 6ver genomforda férvirv
sedan 2017 6kar marginalerna till ver 20% for de f6r-
virvade enheterna, jimfort med branschgenomsnittet om
cirka 5%*.

Bolaget avser nu med likvid fran féreliggande Foretra-
desemission forvirva ytterligare installations- och drift-
foretag under de nirmaste aren. Bolaget planerar dven
att inleda internationalisering genom ett finansiellt sam-
arbete med Europeiska Investeringsbanken ("EIB”) och
molntjinstforetag. Ett samarbete med EIB har som mal
att etablera ett 40-tal av Bolagets energi- och innekli-
matlésningar till Nordeuropeiska kunder. Stédet frin
och samarbetet med EIB planeras pagé under fem dr med
start 2019. Affirsmodellen i EIB-projekten baseras bland
annat pd uthyrning och drift av Ecoclimes systemproduk-
ter £6r lokalkomfort och energieftektivisering i befintliga
fastighetsbestind. Fastighetsbranschen har storst behov
av energisparitgirder i savil Sverige som i Europa for att
EU ska uppna de av EU uppsatta klimatmalen®. Samar-
betet med EIB ger dven Bolaget en méjlighet att etablera
sig snabbt pa serverhallsmarknaden som ir den enskilt
snabbast vixande energikonsumerande marknaden glo-
balt med mer dn 3% av den globala energikonsumtionen
ar 2017°.

Genom Emissionen skapas enligt Bolaget de forutsitt-
ningar som krévs for att uppné de finansiella méilen 2021.
Dirtill kommer, enligt Bolagets bedomning, investering-
arna att resultera i strategiska langsiktiga samarbeten som
starker tillvixtmoéjligheterna ytterligare pa en vixande
marknad.

Motivet till Emissionerna uppgaende till cirka 66,5
MSEK fére emissionskostnader dr primirt for delfinan-
siering av forvirv av entreprenadbolag samt for projekt-
och marknadsinvesteringar samt organisationsutveckling.

Bolagets bedomning ir att rérelsekapital saknas for de
kommande tolv méinaderna, givet Bolagets affarsplan, och

'TEA, Market Report Series: Energy Efficiency 2017 — Analysis and Forecast to 2022 (2017)

2 Riksdagen, Bostadsutskottets betinkande 2005/06: BoU9 (2006)

3 IVA, Energieffektivisering av Sveriges flerbostadshus - Hinder och majligheter att ni en halverad energianvindning till 2050 (2012)

+http://www.scb.se/branschnyckeltal
5 https://ec.europa.eu/energy/en/topics/energy-efficiency/buildings

® Castellazzi, Luca & Avgerinou, Maria & Bertoldi, Paolo - Trends in data centre energy consumption under the European Code of Conduct for data centre

energy efficiency (2017)

Foretridesemissionen — tillsammans med medel frin EIB
som planeras delfinansiera projektinvesteringarna — utgor
en del av Bolagets plan for att ticka rérelsekapitalbehovet.
Styrelsen uppskattar rérelsekapitalbehovet, givet att Bola-
gets forvirvs-och tillvixtstrategi genomfors, under den
nirmaste tolvméinadersperioden till cirka 50 MSEK. I
hindelse av att nyemissionen inte fulltecknas kommer det
att saknas ca 35 MSEK. I hindelse att Erbjudandet inte
fulltecknas kan Bolaget tvingas revidera sin tillvixtstra-
tegi och férvirvsverksamhet eller undersoka alternativa

finansieringsméjligheter.

Anvandning av likvid

Motivet till Emissionen uppgaende till cirka 66,5 MSEK

fore emissionskostnader, dr primirt att finansiera Bolagets

fortsatta forvirvsdrivna expansion. Nettolikviden (upp

till cirka 57,5 MSEK, efter avdrag for emissionskostna-

der och ersittning for garantidtagande om totalt cirka 9

MSEK) planeras fordelas enligt foljande prioritetsordning

och omfattning nedan:

1. Férvirv av entreprenad- och projektbolag i Sverige:
cirka 40 procent

2.Produkt- och projektinvesteringar: cirka 40 procent

3. Organisations- och exportmarknadsinvesteringar: cirka

20 procent

I hindelse av att ytterligare finansiering inte tillférs
bed6ms roérelsekapitalbrist enbart uppsti om Bolagets f6r-
virvs- och tillvixtstrategi genomfors.

Bruttolikviden frin Foretradesemissionen uppgir till [*]
MSEK innan emissionskostnader om [*] MSEK. Netto-
likviden frin Foretridesemissionen uppgir till cirka [*]
MSEK efter avdrag f6r transaktionskostnader.

1 Gurigt hianvisas till redogorelsen i Prospektet, vilket har
upprittats av styrelsen i Bolaget med anledning av foresti-
ende Emission. Styrelsen i Bolaget Gr ansvarig for innehdllet i
Prospektet och forsikrar harmed att den har vidtagit alla rim-
liga forsiktighetsitgarder for att sikerstilla att uppgifterna i
Prospektet, sivitt styrelsen vet, Gverensstimmer med de fak-
tiska forhillandena och att ingenting dr utelimnat som skulle

kunna paverka dess innebord.

Umei den 27 november 2018

Ecoclime AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Ecoclime blir genom utvecklingen och framgangarna sedan starten 2013 en allt
viktigare aktdr for fastighets- och verksamhetsagare som moter de globala klimat-
utmaningarna. Genom lagre energianvandning kan fossil-, CO,- och NOyx-utslappen
minskas samtidigt som kostnaderna reduceras. En minskad energikonsumtion med
battre inomhusklimat mdjliggdrs med Bolagets produkter och system for energidist-
ribution, energieffektivisering och energioptimering.

Starka drivkrafter
Drivkrafterna i fastighetsmarknaden for miljo-,
komfort- och energieffektivisering blir allt starkare
da de paverkar sivil produktiviteten och densiteten
(fler medarbetare pa samma yta) som l6nsamheten i
fastigheter. Fastigheternas virdering paverkas dven av
dessa faktorer nir de avyttras pa en alltmer klimat- och
miljéfokuserad internationell fastighetsmarknad.
Bolagets produkter och system skapar béttre inom-
husklimat, med komfortkyla och komfortvirme genom
dtervunnen samt fornybar energi och fir en allt hogre
prioritet i minga fastighetsbolag. Uppvirmning och kom-
fortkyla utgdr mer in 80% av energikonsumtionen® i fast-
igheter och har dirfér tillsammans med komforten stor
betydelse f6r lonsamheten. EU och olika myndigheter
sasom Boverket och kommuner i Sverige stiller allt hogre
energikrav pi fastigheter™. Bolagets berikningar visar att
de systemlosningar som Ecoclime erbjuder kan minska de
till fastigheten tillf6rda energibehoven f6r komfortvirme
och komfortkyla med upp till 80%, vilket kan inne-
bira en dterbetalningstid, f6r vissa av Bolagets losningar,

understigande ett ar.

Tillvaxttakten dkar

Vi har évertriffat den kommunicerade tillvixtplanen.
Den utvidgade system-, produkt-, tjinste-, plattforms-
och licensportfélj som tagits fram under aren 2013 -
2018 mojliggor en offensivare satsning pa tillvixt med
hogre rorelsemarginaler. Detta frimst inom markna-
den for optimering av inomhusklimat, termisk energi
och fastighetsautomation i kommersiella nybyggnads-
och ROT-fastigheter samt bostadsfastigheter. Optime-
ringen kan ske med Ecoclimes 16sningar, vilka baseras
pa Bolagets ETX-teknologi (Energy Thermal Ex-
changer). Teknologin innefattar dels en egenutvecklad
helautomatiserad tillverkningsprocess for produktion

1 https://ec.europa.eu/energy/en/topics/energy-efficiency/heating-and-cooling

av Bolagets polymera och patenterade virmevixlare
(absorbatorer) for virme och kyla. Den andra delen

ir de komponenter som tillverkas av virmevixlarna i
form av patenterade komfortpaneler samt energikol-
lektorer f6r absorption av termisk energi (virme/kyla)
i olika installationsmiljéer. Den tredje delen omfattar
de i grunden relativt enkla komponenterna (virmevix-
lare/kollektorer) sammansatta i olika typer av unika
“intelligenta” Internet of Things ("IoI”)- plattformar,
Al-optimering (Artificiell intelligens) och styrning av
termiska energifléden i fastigheter. Dessa 16sningar
medger dtervinning, utvinning, ackumulering, lagring
samt distribution av termisk energi och ger energieffek-
tiv produktion av termisk energi (komfortvirme/kom-
fortkyla/tappvarmvatten) och en hilsosam och hillbar
distribution av energin.

Sommarens virmebdlja har pavisat bristerna i den
svenska standarden f6r inomhusklimat. Ecoclimes paten-
terade komfortstyrning som ir installerad i mer 4n 40 000
m?2 lokaler har visat att vi till ligre kostnader och energi-
anvindning, kan uppritthélla en jimn temperatur, drag-
fritt och ljudlést samt dessutom med stindig frisk luft.
Merparten av redan installerade komfortsystem i fastighe-
ter i Sverige kan relativt enkelt kompletteras med Ecocli-
mes system, utan att verksamheten behéver avbrytas.
Enligt mitningar som har gjorts av flera av vira kunder
uppnar Ecoclimes 16sningar det bista inomhusklimatet.

Nyemission ska accelerera tillvaxten
Den nyemission vi nu genomfor méjliggér snabbare
tillvixt genom forvirv och etableringar av instal-
lations- och driftkapacitet i mellersta Sverige. Ny-
emissionen moéjliggor dven en marknadssatsning pd
referensinstallationer inledningsvis i Norge, Danmark
och Finland. Dirtill méjliggérs utrullningen av instal-
lations- och driftavtalskoncept med komfortgaranti,

2 Boverket, Boverkets Byggregler, BBR, BFS 2011:6 med indringar till och med 2018:4 (BBR 26) (2018)

® https://ec.europa.cu/energy/en/topics/energy-efficiency/energy-efficiency-directive

innefattande ett planerat 40-talet stérre kommersiella
fastigheter i Nordeuropa.

Under férutsittning att kirnverksamheten och forvir-
ven kan drivas pd samma villkor som redan uppnitts i
Bolaget under 2013 — 2018 mojliggor nyemissionen 6kad
omsittning till 500 MSEK (rullande 12 manader) med en
EBITDA-marginal om 15 procent, vilket r det nya sce-
nario som styrelsen faststillt som grund for det aktuella
emissionserbjudandet.

Inbjudan till teckning av aktier i Ecoclime Group AB (publ)
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Villkor och anvisningar

Aktiedgare 1 Bolaget per avstimningsdagen den 27
november 2018 har foretridesritt och erhiller en (1) teck-
ningsritt for varje (1) p avstimningsdagen innehavd
aktie, oavsett serie. Det krivs elva (11) teckningsritter for
teckning av fem (5) nya B-aktier.

Teckningskursen i Foretridesemissionen ar 6,80 kronor
per B-aktie.

Aktiedgare erhiller en (1) teckningsritt for varje (1) pd
avstimningsdagen innehavd aktie, oavsett serie. Det
krivs elva (11) teckningsritter f6r teckning av fem (5) nya
B-aktier.

Teckningskursen ir 6,80 kronor per aktie. Courtage utgir ej.

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan
"Euroclear”) for ritt till deltagande i emissionen ér den

27 november 2018. Sista dag for handel i Ecoclimes aktie
med ritt till deltagande med foretriadesritt i Foretridese-
missionen 4r den 23 november 2018. Férsta dag f6r handel
i Ecoclimes aktie utan ritt till deltagande med féretrides-
ritt i Foretridesemissionen ar den 26 november 2018.

Teckning av aktier med stdd av teckningsritter ska ske
under tiden frin och med den 29 november till och med
den 13 december 2018. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsritter ogiltiga och forlorar dérefter
sitt virde. Outnyttjade teckningsritter bokas bort frin
respektive aktiedgares VP-konto utan sirskild avisering
trin Euroclear. Styrelsen dger ritt att f6rlinga tiden f6r

teckning och betalning.

Handel med teckningsritter d4ger rum pd Spotlight Stock
Market under perioden den 29 november till och med den
11 december 2018. Aktiedgare ska vinda sig direkt till

sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand
for att genomféra kop och forsilining av teckningsriit-

ter. Teckningsritter som forvirvas under ovan nimnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ritt att
teckna nya aktier som de teckningsritter aktiedgare erhél-
ler baserat p4 sina innehav i Ecoclime pa avstimningsda-
gen. Erhallna teckningsritter maste antingen anvindas

t6r teckning och betalning senast den 13 december 2018

eller siljas senast den 11 december 2018 for att inte f6r-

falla virdelosa.

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare eller foretridare f6r aktiedgare som pa
avstimningsdagen den 27 november 2018 ir registrerade i
den av Euroclear for Ecoclimes rikning forda aktieboken,
erhiller fértryckt emissionsredovisning med vidhingande
inbetalningsavi, sirskild anmalningssedel, anmalnings-
sedel £6r teckning utan stod av teckningsritter, foljebrev
samt informationsbroschyr. Fullstindigt Prospekt kom-
mer att finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida www.
ecoclime.se, Hagberg & Aneborns hemsida www.hagber-
ganeborn.se £6r nedladdning.

Den som dr upptagen i den i anslutning till aktiebo-
ken sdrskilt férda forteckning 6ver panthavare med flera,
erhiller inte nigon information utan underrittas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsritter pa

aktiedgares VP-konto utsindes e;j.

Teckning med stéd av féretradesratt
Teckning med stod av teckningsritter ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 3 december 2018.
Teckning genom betalning ska goras antingen med den
tortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredo-
visningen, eller med den inbetalningsavi som 4r fogad
till den sirskilda anmilningssedeln enligt f6ljande tvd
alternativ:
1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi
I det fall samtliga pé avstimningsdagen erhillna teck-
ningsritter utnyttjas for teckning ska endast den for-
tryckta inbetalningsavin anvindas som underlag f6r
teckning genom kontant betalning. Sirskild anmil-

ningssedel ska da ej anvindas. Anmilan ir bindande.

2) Sirskild anmilningssedel
I det fall ett annat antal teckningsritter 4n vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, t ex genom att teckningsritter
forvirvas eller avyttras, ska den sirskilda anmilnings-
sedeln anvindas som underlag f6r teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren ska pd anmilnings-
sedeln uppge det antal teckningsritter som utnyttjas,
antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp att
betala. Om betalning sker pd annat sitt in med den
vidhingande inbetalningsavin ska VP-konto anges
som referens. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmil-
ningssedel kan komma att limnas utan avseende. Vid

ingivande av fler 4n en anmilningssedel frin en och
samma tecknare kommer endast den senast erhallna
att beaktas. Sirskild anmilningssedel kan erhéllas
frin Hagberg & Aneborn Fondkommission pa ned-
anstiende telefonnummer. Ifylld anmilningssedel ska
i samband med betalning skickas eller faxas enligt
nedan och vara Hagberg & Aneborn Fondkommis-
sion tillhanda senast klockan 15.00 den 13 december
2018. Anmilan ir bindande.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Ecoclime

Valhallavigen 124

114 41 Stockholm

Fax: 08-408 933 51

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad
anmilningssedel)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Ecoclime ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan f6rvaltare erhéller ingen
emissionsredovisning. Dock utsinds ett foljebrev samt
informationsbroschyr innehéllande en sammanfattning
av villkoren for Foretridesemission med hianvisning till
foreliggande fullstindigt Prospekt. Teckning och betal-
ning ska ske i enlighet med anvisningar frin respektive
forvaltare.

Teckning av aktier utan foretridesritt ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretradesritt,
det vill siga frin och med den 29 november till och med
den 13 december 2018. Styrelsen i Ecoclime f6rbehéller
sig ritten att under alla omstindigheter forlinga teck-
ningstiden och tiden fér betalning. En sidan forlingning
ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggéras av Bolaget.

Anmilan om att teckna aktier utan foretridesratt ska
goras pd anmilningssedeln "Teckning utan std av teck-
ningsritter” som ocksa finns att ladda ner frin www.hag-
berganeborn.se. Anmilningssedeln ska vara Hagberg &
Aneborn Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00
den 13 december 2018. Anmilan ir bindande.

Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan
komma att limnas utan beaktande. Det ar endast tillitet
att insdnda en (1) anmilningssedel "Teckning utan stod
av teckningsritter”. I det fall fler dn en (1) anmilningsse-
del insindes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas.
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For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmidlan om
teckning av aktier utan foretradesritt goras till respektive
torvaltare och i enlighet med instruktioner frin denne,
eller om innehavet dr registrerat hos flera forvaltare, frin
envar av dessa. Observera att den som har en depid med
specifika regler for virdepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsikringskonto
(KF), maste kontrollera med den bank/forvaltare som for
kontot, om férvirv av virdepapper inom ramen for erbju-
dandet dr méjligt. Anmilan ska i s fall goras i samfo6r-

stind med den bank/forvaltare som for kontot.

For det fall samtliga aktier inte tecknas med st6d av teck-
ningsritter ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stod av teckningsritter, varvid tilldelning ska ske
enligt f6ljande:

i) I forsta hand ska ske till de som tecknat aktier med
stod av teckningsritter oavsett om tecknaren var aktie-
dgare pd avstimningsdagen eller inte och, vid 6ver-
teckning, i férhallande till det antal teckningsritter
som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

ii) I andra hand ska tilldelning ske till andra som anmilt
sig for teckning utan stod av teckningsritter och, f6r
det fall dessa inte kan erhilla full tilldelning, i f6rhal-
lande till det antal aktier som var och en anmalt for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

iii) I tredje och sista hand ska eventuella dterstdende aktier
tilldelas de garanter som ingatt en emissionsgaranti i
foérhallande till storleken pa stillt garantidtagande och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Styrelsen fir vid beslut om tilldelning besluta om att till-
delning enligt foregiende endast sker av ett visst minsta

antal aktier.

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
stod av teckningsritter, limnas genom Gversindande av
tilldelningsbesked i form av en avridkningsnota. Likvid
ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter erhéllandet
av avrikningsnota och betalning ska ske till bankgiro
enligt instruktion pa avrikningsnotan. Notera att det

¢j finns ndgon majlighet att reglera beloppet frin angi-



Inbjudan till teckning av aktier i Ecoclime Group AB (publ)

vet VP-konto eller depd. Erliggs inte likvid i rdtt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsilj-
ningspriset vid sidan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande
limnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Den som tecknar aktier utan foretridesritt genom sin
forvaltare kommer att erhalla besked om tilldelning via
respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktied-
gare bosatta USA, Australien, Nya Zeeland, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Syd-
korea eller annan jurisdiktion dir Erbjudandet eller Pro-
spektet ej dr tilldtet eller féranleder registreringsatgir-
der) och vilka dger ritt att teckna aktier i nyemissionen,
kan vinda sig till Hagberg & Aneborn Fondkommission
pa telefon enligt ovan f6r information om teckning och
betalning. P4 grund av restriktioner i virdepapperslag-
stiftningen 1 USA, Australien, Nya Zeeland, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika och Syd-
korea kommer inga teckningsritter att erbjudas inneha-
vare med registrerade adresser i ndgot av dessa linder. I
enlighet dirmed riktas inget erbjudande att teckna aktier
i Ecoclime till aktiedgare i dessa linder.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear si
snart detta kan ske, vilket normalt innebir nigra bankda-
gar efter betalning. Direfter erhiller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pé tecknarens VP-konto. Tecknade
aktier dr bokforda som BTA pa VP-kontot tills Foretri-
desemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen fir under vissa férutsittningar
del av Foretridesemissionen registreras vid Bolagsverket.
Om denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i fore-
liggande emission, kommer flera serier av BTA att utfir-
das varvid den forsta serien benimns "BTA 1” i Euroclear.
BTA 1 kommer att omvandlas till aktier si snart en for-
sta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA
("BTA 2”) kommer att utfirdas for teckning vilken skett
vid sddan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inklu-
deras i den forsta delregistreringen och omvandlas till
aktier si snart Foretridesemissionen slutgiltigt registrerats
pé Bolagsverket vilket beridknas ske under vecka 51, 2018.

Handel i BTA 4ger rum pé Spotlight Stock Market frin
och med den 29 november 2018 fram till dess att emissio-

nen registreras hos Bolagsverket.

Cirka sju dagar efter att emissionen registrerats hos
Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan sirskild avi-
sering fran Euroclear.

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats,
omkring den 14 december, kommer Ecoclime att offent-
liggora utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer
att ske genom pressmeddelande och anslas pa Ecoclimes
hemsida.

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ritt.

De erbjudna aktierna medfor ritt till andel i Ecoclimes
vinst forsta gdngen pé den avstimningsdag f6r utdelning
som infaller ndrmast efter det att nyemissionen registre-
rats hos Bolagsverket och att aktierna dr inforda i aktie-
boken hos Euroclear.

Ecoclime ir ett till Euroclear anslutet avstimningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden

AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rittigheter avseende vinstutdelning, rost-
ritt, foretridesritt vid nyteckning av aktie med mera styrs
dels av Bolagets bolagsordning som finns tillginglig via
Ecoclimes hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ecoclime har erhallit garantier frin ett garantikonsortium
pa 34,1 MSEK motsvarande 58,5 procent av emissons-
beloppet for Foretridesemissionen. Garantierna dr inte
sikerstillda. Ytterligare information om garantiitaganden

finns i avsnittet "Legala frigor och 6vrig information”.

Aktierna i Ecoclime dr upptagna till handel pa Spotlight
Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet ECC
och har ISIN-kod SE0005504164. De nya aktierna tas
upp till handel i samband med att omvandling av BTA
till aktier sker vilket berdknas ske omkring vecka 52.

Extra bolagsstimma i Ecoclime beslutade den 27 novem-
ber 2018 beslutar om att tillféra Bolaget ytterligare
kapital genom en riktad nyemission av hégst 1 200 000
A-aktier (den "Riktade Emissionen”). Om enbart den
Riktade Emissionen fulltecknas 6kar Bolagets aktiekapi-
tal med hogst 120 000 kronor genom utgivande av hogst
1200 000 A-aktier.

Om enbart Foretridesemissionen fulltecknas okar Bola-
gets aktiekapital med hogst 857 222,60 kronor genom
utgivande av hogst 8 572 226 B-aktier, motsvarande en
utspidningseffekt om 31,3 procent for de aktiedgare som
viljer att inte delta i Foretridesemissionen (berdknat som
antalet nya aktier till f6ljd av Foretridesemissionen divi-
derat med det totala antalet aktier i Bolaget efter en full-
tecknad Foretridesemission). Vidare innebir detta en
utspadning av rostetalet med 14,39 procent.

Om den Riktade Emissionen tecknas fullt ut 6kar anta-
let aktier i Bolaget med 1 200 000 A-aktier. Detta skulle
motsvara en utspidningseffekt om cirka 4,2 procent
under forutsittning att Foretridesemissionen fulltecknas
(beriknat som antalet nya aktier till foljd av den Riktade
Emissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bola-
get efter Emissionerna). Givet att Emissionerna fullteck-
nas uppstir en utspidning av rostetalet med 28,74%.
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Bolaget dger inte ritt att avbryta nyemissionen. Teck-
ning av aktier, med eller utan stod av teckningsritter, ir
oaterkallelig och tecknaren fir inte aterkalla en teckning
av nya aktier, sitillvida inte annat f6ljer av detta prospekt
eller av tillimplig lag.

For det fall att ett £or stort belopp betalats in av en
tecknare f6r nya aktier kommer Hagberg & Aneborn
att ombesoérja att overskjutande belopp aterbetalas. Hag-
berg & Aneborn kommer i sidant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Hagberg &
Aneborn kan aterbetala beloppet till. Belopp under 100
SEK aterbetalas ej per automatik. Ingen rinta kommer att
utbetalas f6r verskjutande belopp.

Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar
kan komma att limnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, dr otillricklig eller betalas pa
telaktigt satt kan anmélan om teckning komma att lim-
nas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
ligre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer
i s4 fall att dterbetalas.
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Marknadsodversikt

Detta Prospekt innehaller viss information om den marknad och bransch dar Bolaget
bedriver sin verksamhet och dess position i forhallande till dess konkurrenter som kan
baseras pa information fran tredje part sadval som Bolagets uppskattningar baserade
pa information fran tredje part. Bolaget har korrekt atergivit sddan tredjepartsinfor-
mation och, savitt Bolagets styrelse kanner till och kan forsdkra sig om genom jamfo-
relse med annan information som offentliggjorts av den tredje part varifran informa-
tionen hamtats, har inga fakta utelédmnats pa ett satt som skulle gbra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte sjalvstandigt
verifierat korrektheten eller fullstdndigheten av ndgon tredjepartsinformation och
Bolaget kan darfér inte garantera dess korrekthet eller fullstandighet.

Introduktion
Enligt det internationella energiridet ("IEA”) 6kar den
globala efterfrigan av energi med cirka 2% arligen™.
Investeringarna i férnybar, atervunnen energi och ener-
gieffektivisering i fastigheter svarar for cirka 58% av
okningen av investeringarna, vilka 2016 motsvarade 133
miljarder USD, enligt samma rapport.

IEA:s rapport pekar pi att de faktorer som driver

utvecklingen och férindringarna i energimixen frimst dr

urbaniseringen och de globala miljé- och klimatfragorna.

Energikonsumtionen av virme och komfortkyla i fastig-
heter utgor enligt IEA mer dn 35% av den globala ener-
gikonsumtionen dir linder pa norra halvklotet med kallt
klimat svarar f6r 6ver 60% av den totala energikonsum-
tionen i fastigheter, till 6vervigande del producerat med
fossila energislag sasom kol och en 6kande andel natur-
gas. Rapporten uppvisar dven att energieffektiviseringen
minskade under 2017 jimfért med 2016 och 20152, mot
bakgrund av minskade gas, kol och oljepriser samt otill-
rickliga bestimmelser och édtgirder.
Folkhilsomyndigheten har kartlagt ett antal fakto-
rer som direkt eller indirekt paverkar manniskors hilsa,
diribland miljdpaverkan och inomhusklimatet®. Hilsan
paverkas av bl.a. fysikaliska faktorer sisom temperatur,
drag och fukt. Inomhusmiljén péverkas dven av jordens
klimatforindringar, vilket kan leda till hilsoproblem
orsakade av fukt, mégel samt héga inomhustempera-

turer vilket har lett till 6kande krav pa inomhusmiljén

! OECD/IEA, Global Energy & CO, Status Report (2018)
2 Ibid.

t6r virme och komfortkyla, som i vetenskapliga kretsar

benimns lokalkomfort.

Den svenska marknadens storlek
och utveckling
Marknaden f6r installations- och servicetjinster upp-
gick ar 2016 till 91 miljarder SEK*. Marknadens fram-
tida tillvixt bedéms drivas av bl.a. en vixande befolkning,
okande inflyttning till storstiderna och 6kad sysselsitt-
ning. Den nordiska marknaden ir fragmenterad och
bestir i Sverige och Norge av cirka 25 000 mindre aktdrer
dir majoriteten fokuserar pa ett enskilt affirssegment’.

Bolagets berikning av den svenska energimarknaden
baseras pi offentlig statistik for 2016° frin Energimyn-
digheten, frimst avseende fastighetsmarknadens sam-
mansittning for flerbostadshus och lokaler och ener-
giforsorjningsmixen i dessa. Bolaget bedémer att dess
marknad i Sverige utgdrs av cirka 70% av alla bostads-
och verksamhetslokaler”. Den totala energianvind-
ningen for uppviarmning och varmvatten i lokaler dr 123
kWh/m? motsvarande 19,3 TWh och i flerbostadsfastig-
heter 135 kWh/m? motsvarande 28 TWh. Fér att Sverige
ska uppnd EU-milen 2030 miste energianvindningen
minska till cirka 70 kWh/m? eller totalt 25 TWh, vilket
motsvarar en volymminskning av energianvindningen i
svenska fastigheter med 22 TWh.

Ecoclime fokuserar pi tre affirssegment dir man
erbjuder systemlosningar: Energieffektivisering, Inom-

3 Kartliggning av hilsa i miljokvalitetmalen — En samverkansitgird under Millsmilsridet, Folkhilsomyndigheten (2018)

4 Bravida, Arsredovisning 2017 (2018)

5 Orbis (2017)

® Statens energimyndighet, Energistatistik for lokaler 2016 (2017)

71bid.

# Statens energimyndighet, Energistatistik for flerbostadshus 2016 (2017)

husklimat samt Fastighets- och driftsautomation.
Bolaget erbjuder dven Tjinster inom respektive aftirs-
segment. Tjdnsterna innefattar bl.a. Installation samt
Drift & Service.

Bolagets marknad

Majoriteten av savil lokaler som ligenheter i Sverige
byggda ir 1970 eller tidigare™ ir i behov av ROT-re-
novering for ett bittre inomhusklimat. Férbattringar

i samband med dessa renoveringar kan ge mer dn
halveringar av energikonsumtionen® varav en storre
andel av dessa fastigheter, enligt rapporter frin Bola-
gets kunder, kan med Bolagets produkter spara mellan
20-75 kWh/m? genom itervinning av virme som lim-
nar fastigheterna via tappvarmvattnet. I kombination
med fjirrvirme och geotermisk energi finns potential att
energikonsumtionen dven i fastigheter i behov av ROT-re-
novering kan vara fornybar eller atervunnen. Bolaget rik-
tar sig hir frimst mot bostadsfastigheter med en boarea

("BOA”) éverstigande 4 000 m>.
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Byggir for Sveriges fastighetsbestind. Killa: SCB

Enligt statistik fran Statens Energimyndighet bor 4,2
miljoner personer i flerbostadsfastigheter i Sverige och
de konsumerar tappvarmvatten och virmer detta for 6ver

5 miljarder SEK arligen enligt Bolagets beridkningar base-

! Statens energimyndighet, Energistatistik for lokaler 2016 (2017)

2 Statens energimyndighet, Energistatistik for flerbostadshus 2016 (2017)
* SCB, Vattenuttag och vattenanvindning i Sverige 2010 (2010)

* http://www.energimyndigheten.se/statistik/bostader-och-lokaler/
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rade pa Energimyndighetens statistik®, andelen flerbo-
stadsfastigheter enligt SCB samt fastigheternas genom-
snittliga forbrukning av 160 liter tappvarmvatten enligt
BEBO/Energimyndigheten samt en genomsnittlig kost-
nad f6r el- och virmeenergi om 800 kr/MWh. Virme-
forbrukningen i dessa fastigheter dr mer dn fyra ginger si
stor som tappvarmvattenforbrukningen’. I Sverige spo-
las arligen virme till en kostnad 6verstigande 20 miljar-
der kronor ut frin fastigheter via avloppsvattensystemen®.
Delar av denna virme kan dtervinnas via avloppssystemen
med Bolagets produkter installerade i eller i anslutning
till framforallt storre fastigheter dver 2000 m?.

Bolagets inomhusklimatlésningar siktar frimst pd
kort sikt in sig pA ROT-marknaden for kontorsfast-
igheter byggda fore 4r 2000 med fokus pi fastigheter
som dven har ett behov av energieffektivisering. Denna
typ av fastigheter utgér 85% av hela det kommersiella
kontorsfastighetsbestindet’.

Bolaget har, inom segmentet publika fastigheter, valt att
tokusera pa privatmarknaden och féretridesvis hotell,
en viss typ av offentliga processfastigheter, idrotts- och

utbildningsfastigheter samt vardfastigheter.

Vid nyproduktion av fastigheter i Sverige kar energik-
raven successivt for att 2025 uppna en maximal tilliten
energikonsumtion képt energi om 50 kWh/m? enligt
Boverkets Byggregler "BBR”)%. Enligt de analyser som
Bolaget och Skanska Teknik gjort £6r nyproduktion av
bostider’, ir det som krivs for ett efterleva kraven en 16s-
ning som édtervinner mer dn 80% av spillvirmen frin sévil
svartvatten som grivatten i fastigheternas avloppssystem.
Inom nyproduktion fokuserar Bolaget pi bostads-,
vird- och hotellfastigheter med BOA &verstigande
2000 m?, frimst pé universitetsorter.

* https://www.boverket.se/sv/om-boverket/publicerat-av-boverket/oppna-data/betsi-oppna-data/databasen-fran-betsi/

¢ SCB, Vattenuttag och vattenanvindning i Sverige 2010 (2010)
7 Statens energimyndighet, Energistatistik for lokaler 2016 (2017)

8 Boverket, "Boverkets byggregler, BBR, BFS 2011:6 med dndringar till och med 2018:4 (BBR 26)”. (2018)
°T. Jonasson, B. Berggren, et al., "Intern Forstudie Solterassen, Umea — Spillvattenitervinning”, (2017)
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Marknadstrender och drivkrafter
Bolaget har identifierat nedanstiende marknadstrender
och drivkrafter for installations- och servicemarknaden
savil som drivkrafter som leder till 6kade investeringar
for att minska fastigheternas klimat- och miljépaverkan:
Urbaniseringen och befolkningstillvixten i Sverige
som ar 2028 férvintas uppga till 11 miljoner invinare.
Mer in hilften av landets férvintade befolkningstill-
vixt sker i de tre storsta regionerna — Stockholms Lin,
Vistra Gotaland samt Region Skane — och redan idag
rider bostadsbrist i landet®.
Cirka 25 procent av det svenska bostadsbestandet
ir byggt under perioden fér miljonprogrammet som
pagick mellan 1965-1974, och av det svenska smihus-
bestindet byggdes 52 procent mellan 1951-1980° Dessa
byggnader ir idag i behov av renovering och moderni-
sering for att kunna beméta dagens krav pé energian-
vindning och vattenhushallning.
De internationella certifieringssystemen av fastighe-
ter dr en f6ljd av de 6kade politiska kraven som stills
pa fastigheter ur miljo- och klimatsynpunkt. Certifie-
ringssystem har olika certifieringsnivier, dir hyresgis-
ter och fastighetsigare stiller krav pa att fastigheter ska
uppni en viss certifieringsnivé for att vara kommersiellt
gingbara®.
Energieftektiva fastigheter anses i allt storre utstrickning
ha en konkurrensfordel vid fastighetstransaktioner®.
Digitalisering och ckad teknologisk komplexitet leder
till ett 6kat anvindande av komplexa I'T-16sningar och

automatisk styrning(’.

Konkurrenter

Bolagets verksamhet innefattar integration av egna sys-
temlésningar med befintliga ventilations-, virme- och
energisystem i fastigheter. P4 dessa marknader finns ett
storre antal marknadsaktorer i form av produktbolag,
installationsforetag samt drift och serviceverksamhe-

ter. Det som utmirker produktbolagen ér att de antingen

! Sveriges framtida befolkning 2018-2070, SCB (2018)

2 Konjunkturinstitutet, Konjunkturliget, juni 2018 (2018)

3 SCB (2018)

* http://www.worldgbc.org/rating-tools

® https://www.mdpi.com/1660-4601/12/11/14709/htm

¢ Bravida, Arsredovisning 2017 (2018)

7 Nibe, Arsredovisning 2017 (2018)

8 Assemblin, Arsredovisning 2017 (2018)

? Hinforligt till intiktsslaget Installation; Bravida, Arsredovisning 2017 (2018)

siljer sina produkter via grossister eller via egna agenter,

vanligtvis installationsféretag.

Inom inomhusklimatsegmentet dominerar Swegon som ér
storst pa den svenska marknaden fér inomhusklimatlés-
ningar med en omsittning i Sverige om drygt en miljard
SEK, och globalt om 4,7 miljarder SEK, for 2017. Ovriga
storre konkurrerande bolag ir Flikt Woods, Lindab och
Halton.

Inom segmentet cirkulir energi dr det frimst pro-
duktbolag som Nibe med en omsittning om 19 mil-
jarder SEK” och Bosch/IVT som dominerar markna-
den f6r bergvirmepumpar och energisystemlosningar i
Sverige. For frinluftvirmeatervinning finns en rad bolag
som erbjuder ventilation FTX (frin- och tilluftssystem
med virmevixlare) och roterande virmevixlarlosningar.
Globalt dr det frimst luftvirmepumpslosningar bade pa
tillufts- och frinluftsomridet som dominerar med en rad
storre och mindre produktleverantdrer. Bland de storsta
bolagen inom luftvirmepumpsbranschen mirks japan-
ska Daikin och Mitsubishi, de tyska bolagen Bosch och
Viessman och koreanska Samsung.

Marknaden ir, enligt Bolagets bedémning, fragmente-
rad med ett fatal stora installationsforetag och en miangd
mindre lokalt och regionalt verksamma hantverks- och
specialinriktade ventilations-, rér-, energisystem-, auto-
mations-, kylsystems- och sikerhetssystemsforetag.
Assemblin (med en omsittning pa ca 8,1 miljarder SEK®),
Bravida (med en omsittning pa drygt 9,2 miljarder SEK®)
och Caverion (med en omsittning pi ca 7,2 miljarder
SEK™) ir de dominerande aktérerna framférallt vad gil-
ler volymaffirer. Savitt Bolaget kdnner till har inget av

de nimnda bolagen nigra egna unika produkter men ir
ddremot mer eller mindre specialiserade inom vissa pro-

jekterings- och installationsnischer.

' Hinférligt till intiktsslaget Installation (Eng. Technical Installation); Caverion, Arsredovisning 2017 (2018)

Savil de storre bolagen ovan som sma entreprenérer kom-
binerar installationsverksamhet med drift- och under-
hallsservice. De stora installationsbolagen har pi senare
ar okat sitt fokus pé langsiktiga driftavtalsaffarer med de
storre fastighetsbolagen. Bravidas intikter uppgick till 8,1
miljarder SEK fér intiktsslaget Service' medan Caverions
intikter i dito uppgick till ca 3,5 miljarder SEK?.

Enstaka affirer dir leverantorer hyr ut installationer av
energisystem férekommer i fastighets- och processin-
dustrin. Bolaget har identifierat en tendens dir storre
energibolag sisom Vattenfall — via partnerskap med
Brainheart savil som EoN — har borjat erbjuda lokala
virmepumpsbaserade energisystemslosningar med geo-
energi och atervunnen energi for enskilda fastigheter och
grupper av fastigheter eller som komponenter i fjarrvir-
mesystem. Aven Stockholm Exergi har storskalig atervin-
ning via virmepumpar efter reningsprocesser i avlopps-

reningsverk, som ir integrerade med fjirrvirmenitet.

! Bravida, Afsredovisning 2017 (2018)
2 Caverion, Arsredovisning 2017 (2018)
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Verksamhetsdversikt

Ecoclime grundades 2013 och erbjuder inomhusklimat- och energisystem, installa-
tioner och drift for distribuerad varme och komfortkyla i form av tappvarmvatten
och ventilationsluft samt atervunnen energi i fastigheter och processer - innefatt-
ande lagtempererade industriella vatske-, luft- och kylprocesser - med foretrades-
vis fornyelsebar termisk energi fran berg, sjdar, sol och luft. Bolagets energisystem
bygger pa Bolagets delvis patenterade Energy Thermal Exchanger-teknologi med
polymera varmevaxlare som mojliggdr systemldsningar for fastigheter och industri-

processer. Ecoclime har huvudkontor i Umea.

Overgripande kort beskrivning av
verksamheten

Bolagets verksamhet ér att utveckla, tillverka och silja pro-
dukter, tjdnster och system for energiforsorjning avseende
kyla och virme. Dessa systemlosningar baseras pa Bolagets
patenterade polymera virmevixlare (absorbenter) och kom-
fortpaneler (enheter f6r komfortkyla och komfortvirme
baserade pa virmevixlaren) f6r ut- och atervinning och
distribution av termisk energi. Bolagets patenterade kérn-
teknologi benimns Energy Thermal Exchanger CETX).
Bolaget tillverkar den patenterade virmevixlaren och sina
komfortpaneler i en egen produktionsanliggning.

Via sina dotterbolag erbjuder Bolaget dven tjinster och
systemintegration i form av entreprenader f6r installation
samt drift och underhall av energi-, ventilations-, rér- och
automationssystem i fastigheter.

Bolaget erbjuder édven tjinster f6r drift med komfortga-

ranti savil som finansieringslosningar.

* = c——— . Invisma

T - wdrmieyvaniase

Affarsidé

Ecoclime erbjuder fastighetsigare inomhusklimat, sys-
tem- och driftlésningar med fornybar och dtervunnen
energi med malet att uppna ett forbattrat inneklimat for
hyresgister som dé kan nyttja fastigheterna eftektivare
med férbittrad innemiljo till ligre kostnader och hogre
produktivitet som resultat.

Vision

Bolagets vision dr att bli en globalt ledande systeminte-
grator med 16sningar £6r inomhusklimat och energief-
fektivisering via Bolagets produkter och systemlosningar
integrerade i fastigheter och i lagtempererade industriella
vitske-, luft- och kylprocesser.

Affarsmodell
Ecoclimes affirsmodell bygger pa att utveckla, silja och
hyra ut systemteknologier f6r inomhusklimat- samt ener-

gisystem. Affirsmodellen har sin grund i en affdrsstrategi

« Homlomniak « Lasningar [or smomhiusklimat
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Bild 1. ETX-teknologin i férhallande till Bolagets tva kdrnprodukter. Bild: Ecoclime.

for accelererad tillvixt — primirt pa den svenska markna-
den och pa sikt internationellt. Affirsmodellen innefattar:
Forsiljning och installation av systemprodukter base-
rade pi kirnteknologin via systemintegratorer
Samarbete med integrationspartners pa utvalda
marknader
Licensiering for etablering av systemprodukter i utvalda
marknader
Systemfinansieringslosningar med uthyrning av system
pé vissa marknader for utvalda kunder
Forvirv av komfort- och energisystemintegratorer med
itfoljande integration av Bolagets produkter i f6rvir-
vade verksamheter

Bolaget anser att forvirv 6kar Bolagets marknadsnirvaro
och dirmed affirsmojligheter pd den svenska marknaden,
vilket ligger grunden for en internationalisering. Vidare
har Bolaget en mélsittning om att stirka kundrelatio-
nerna via alltmer kvalificerade kunderbjudanden, vilket
underldttas av forvirven da de okar innovationsgraden
genom den lokala ndrvaron och nirheten till fler kunder
med atféljande méjligheter till installations-, drift- och
servicedtaganden.

Intaktsmodell

Bolagets intikter kommer, f6r narvarande, till huvudde-
len frin installations- och driftverksamheten hos fastig-
hetsidgare och till en liten del via projektsamarbete med
certifierade totalentreprendrer via forsiljning av Bolagets
systemlosningar. Vid direktforsiljning av systemproduk-
terna till fastighetsidgare innefattande installationer via
licensierad agent/aterforsiljare/partner tillimpar Bola-
get normalt en betalningsmodell om 40-60 procent vid
order, 20—40 procent efter installation och 10 procent
efter garantibesiktning. Prissittningen inom affdrsomri-
det Inomhusklimat baseras pi en standardprissittning per
kvadratmeter, en virdebaserad objektsdel samt via dnd-
rings- och tilliggsarbeten (ATA).

For uthyrningsverksamheten som startar hosten 2018
kommer en repetitiv intdktsmodell att tillimpas. Intdkts-
modellen baseras pd uthyrning av systeminstallationer pd
basis av ett pris/m* med kontraktstid om minimum 5 ar.

Finansiella mal

Bolagets finansiella mal dr att 6ka omsittningen till
500 MSEK pi rullande 12 ménader 4r 2021, med en
EBITDA-marginal om 15 procent, vilket ar det nya
scenario som styrelsen faststillt som grund f6r det aktu-

ella emissionserbjudandet.
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Tre affarssegment

Bolaget har tre affdrsomrdden dir man erbjuder system-
16sningar: Inomhusklimat, Energieffektivisering (Cirku-
lir energi) samt Fastighets- och driftautomation.

Bolagets tva kirnprodukter komfortpaneler och ener-
gikollektorer dr huvudprodukter inom systemlosningar
t6r Inomhusklimat respektive Energieffektivisering och
ir bada baserade pd Bolagets patenterade kirnteknologi
Energy Thermal Exchanger ("ETX?”).

Bolagets systemlosningar £6r Inomhusklimat utgors av
befintliga eller nya ventilationslosningar integrerade med
Bolagets patenterade komfortpaneler. Genom panelerna
sker en termisk energiférsérjning till lokaler via venti-
lationen och Bolagets patenterade virmevixlare. Detta
mojliggdr en snabbare 6verforing, styrning och optime-
ring av temperaturen i en lokal, utan att drag, kallras och
oljud uppstir. Med komfortsystemet anpassas lokalkom-
forten for den verksamhet och de minniskor som nytt-
jar lokalen visar de studier Bolaget gjort i samarbete med
forskare och studenter i simuleringsprogrammet IDA/
ICE vid Umeé Universitet. Dessa effekter har vidare veri-
fierats i praktiken av byggbolaget Arcona med standar-
diserade ISO 7730 tester vid installationer i en fastighet
Gangaren Hus B pa Kungsholmen i Stockholm.

Bolagets huvudfokus inom affirsomradet dr dels
ROT-projekt med krav pa forbittringar av lokalkom-
forten i verksamhetslokaler éver 500 m? och dels pa
nyproduktion av fastigheter med verksamhetslokaler dir
Bolaget har identifierat ett behov att bl.a. minska volym-
behoven for ventilationssystem samt minska ytanvind-
ning av fliktrum och takhojd.

Bolaget erbjuder produkter for bl.a. dtervinning, lagring
samt distribution av termisk energi (virme/komfortkyla) i
fastigheter. Detta sker via Bolagets patenterade polymera
virmevixlare och komfortpaneler f6r;
dtervinning av upp till 95% av den termiska energin
fran avloppsvatten;
dtervinning av upp till 95% av den termiska energin
frin processer — innefattande lagtempererade industri-
ella vitske-, luft- och kylprocesser;
utvinning av 100% av den termiska energin fran sol-
virme; och
utvinning av upp till 80% av den termiska energin frin
sjovatten.
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Nir dessa system sdtts samman med varandra, med fjirr-
virme och geoenergi anvinder Bolaget begreppet Cirku-
lira Energisystem som enligt Bolagets nomenklatur bety-
der att minst 80% av den termiska energin i en fastighet
dr atervunnen och/eller fornybar.

Affarssegment 3: Fastighets- och drift-
automation

Bolaget utvecklar och erbjuder en Internet of Things-ba-
serad ("IoI-baserad”) automationsplattform for realtids-
évervakning, styrning och optimering av energianvind-
ning och energidistribution i fastigheter, som erbjuder
mojligheten att integrera komponenter och system frin
marknadens tillverkare. Automationsplattformen kan
dven integreras med pd marknaden férekommande BAS
(Building Automation System) som nyttjas for teknisk
overvakning och styrning av fastigheter, och pi markna-
den férekommande BMS (Building Management System)
som anvinds fér ekonomiuppféljning och ekonomistyr-
ning av fastigheter.

Det dr Bolagets uppfattning att digitaliseringen gett
upphov till ett 6kat behov for modulariserade platt-
formar for bl.a. energieftektivisering i fastigheter och
serverhallar.

Tjanster

Bolaget erbjuder dven Tjinster inom respektive affdrsom-
ride, dessa fyra tjansteerbjudanden utgérs av Installation,
Drift och Service, Projektering och Certifiering.

Tjansteerbjudande 1: Installation

Traditionella installationsféretag utmanas av de forutsitt-
ningar som rider och de krav som stills for att Bolagets
produkter ska kunna installeras i fastigheter och dir leve-
rera den avsedda komfort- och energieffektiviseringen.
Dairfor utfér Bolaget installationstjinster for fastighetsi-

gare som bestiller Bolagets systemprodukter.

Tjansteerbjudande 2: Drift och service
Innefattar underhall, drift och mindre ombyggnad av
Bolagets installationer. Underhallsarbetet syftar frimst
till att forldnga livslingden pi Bolagets installationer.

Tjansteerbjudande 3: Projektering

Bolaget erbjuder tjinster inom férprojektering och
detaljprojektering for energieffektivisering av fastighe-
ter bland annat baserat pa av Bolaget utvecklade simule-
ringsprogram for projektering av virmedatervinning frin
spillvatten i fastigheter. Dessa program ir anpassade for
dimensionering via de vanligast férekommande konstruk-
tionssystemen for energi- och komfortprojektering som

MagiCad och IDA/ICE.

Tjansteerbjudande 4:

Certifiering

Bolaget kan certifiera projekterings- och installations-
partners med egen utbildning och tester av den personal
som ska utfora projekterings- eller installationstjdnsterna.

Karnteknologin - ETX

Basen i Bolagets produktprogram dr Bolagets paten-

terade polymera virmevixlare, kallad Energy Thermal

Exchanger "ETX?”). Den tillverkas i tva grundutféran-

den och ingar i alla systemprodukter som Bolaget sil-

jer. Virmevixlarens huvudsakliga anvindningsomraden

ir dtervinning och utvinning av energi. ETX ir, enligt

Bolaget, unik mot bakgrund av dess termiska energifunk-

tionsprestanda och bestidndighet i aggressiva vitske- och

luftmiljder samt laga kondenspunkt i fuktiga lokaler for

tillimpning i olika applikationer:

" mojliggor lagre temperaturer vid distribution av kom-
fortkyla an metallbaserade produkter

" resistens mot en rad kemiska fororeningar i vitskor som
t ex klor, fekalier och urea vid atervinning av virme
frén spill- och processvatten

= erosionsbestindighet emot en rad olika luftpartiklar
som forekommer sarskilt i industriella lokaler, venti-
lations- och torksystem som foder- och tritorkning,

svetsning, metallframstillning mm

ETX erbjuder dirtill specifika egenskaper, vilket mojlig-

gors av dess utformning:

= vitskeanslutningar i virmevixlarens samtliga horn
mojliggor flexibilitet i olika typer av konstruktioner och
applikationer tex som kollektorer och komfortpaneler
som kan parallell- eller seriekopplas efter behov

" genomstromningskanalerna som skapar en gynnsam
turbulens for de luft- och vitskefloden frin eller till
vilka energi skall 6verforas

" avsdttningar pa ytan med fordjupningar till vilka venti-
lationsdysor, lampor och stabilisatorer kan infogas
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Bild 2. Bolagets varmevaxlare ETX. Bild: Ecoclime.

Utformningen och materialvalet dr optimerade for vir-
meledningsegenskaperna mellan virmevixlarens utsida
och insida. I virmevixlaren vixlas energin fran vitska
via materialet i vixlaren till den omgivande utsidan var-
vid energioverforingen sker. Rent fysikaliskt dr det den sd
kallade jamnviktsprincipen inom termodynamiken som
tillimpas. Processen for tillverkning av Bolagets virme-
vixlare dr automatiserad.

P4 basis av ETX-teknologin tillverkar Bolaget tv
karnprodukter: komfortpaneler och energikollektorer
i olika utféranden. Dessa utgor basenheter i Bolagets
systemprodukter.

Komfortpanelerna Charisma och Invisma
(Affarssegment: Inomhusklimatsystem)
Bolagets komfortpaneler Charisma och Invisma ir de tvé
grundtyperna av komfortpaneler som dr sammansatta for
olika typer av installationer av inomhusklimatsystem i fast-
igheter. Produkterna installeras i féretradesvis undertak i
kommersiella lokaler for distribution av komfortkyla och
komfortvirme och f6r utvinning av virme f6r uppladdning
i ackumulatorer eller i bergvirmelager. Genom att trans-
portera vitskemedia via virmevixlaren i ett virmeintervall
mellan 12—-40 grader, kan en jimn temperatur uppnds fr
komforten i en lokal. Komfortpanelerna ar ljudlosa, drag-
fria och ir dven brandklassade i hogsta brandklass.
Charisma och Invisma har olika utformning. Charisma
ir aktiv genom att ventilationsluften passerar virmevéix-
larens yta varvid effektuttaget blir hogre dn f6r Invisma
som dr passiv dir i huvudsak all energi 6verfors till
omgivningen via ligtempererad strilning. Sivil Charisma
som Invisma nyttjas som komfortpaneler for installation
i nedpendlade undertaksystem, i lokaler med vitskeventi-
ler, for styrning av energitillfrseln via rorledningar med
bl.a. vattenburen virme och kyla f6r temperaturreglering.

Baserat pa den standard som rader i Sverige vid dimen-
sionering av komfortenergi i fastigheter har Bolaget tagit
fram produkten Ecoclime Standard (50 W/m?). Produk-
ten dr frimst avsedd som underlag for budgetofterter vid
projektering av komfortsystem i fastigheter. Som vid fler-
talet fastighetsrelaterade verksamheter sker dock en pro-
jektering av den enskilda fastighetens komfort- och ener-
gibehov med utgingspunkt frin den verksamhet som ska
bedrivas i lokalerna.

Bolaget har dirmed tagit fram produkten Ecoclime
Flex (X W/m?). For Ecoclimes del innebir det att det
krivs ett projekteringsunderlag med effekt- och verksam-
hetskrav normalt f6reskriven i rambeskrivningen for pro-
jektet. I varje sidant fall sker en detaljprojektering varvid
ett antal produktspecifikationer ingar, exempelvis:
= Ventiler f6r styrning av energitillforseln
® Rumsstyrningsenheter for temperaturreglering
= Overordnad kommunikationsenhet for integration av

lokalstyrning med fastighetsautomation

Bild 3. Komfortpanelens utformning. Bild: Ecoclime.
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Kollektorerna ir virmevixlare sammansatta till ener-
gikollektorer. Energikollektorsystem dr dirmed den
gemensamma bendmningen f6r en sammansittning av
flera virmevixlare. De 4r sammansatta till en grupp som
r férbundna med varandra for termisk energiabsorp-
tion fran vitskor och luft. Energikollektorerna dtervin-
ner och utvinner energi frin vitskor, luft, solstrilning
och kondensering via virmevixling. Vid energiutvinning

i ett dtervinnings- eller utvinningssystem dr energi-
kollektorerna utformade med olika sammansittning
och konstruktionsutféranden for energiabsorption
beroende pa temperaturer, féroreningar och strom-
ningshastigheter i den vitska som energi skall
utvinnas ifrin.

Energikollektorerna ingér alltid som basenheter i
olika produktvarianter konstruerade efter anvind-
ningsomrade i huvuddelen av energidtervinnings- och

energiutvinningssystemen enligt nedan.

Bild 4. Bolagets energikollektorer. Bild: Ecoclime.

Evertherm ARV - Avloppsreningsverk

Ett energisystem for bl.a. uppvirmning av fastigheter

och tappvarmvatten i anslutning till avloppsreningsverk.
Systemprodukterna finns i ett standardutférande som
anpassas effekt- och integrationsmissigt efter varje enskilt
fastighetsobjekt. Standardutférandet kan integreras med
befintligt virmesystem och innefattar bl.a. virmepump

och ett realtidsbaserat styrsystem.

Bild 5. Bolagets systemldsning Evertherm ARV.
Bild: Ecoclime.

Evertherm SEA - Sjévatten

Evertherm SEA erbjuds for utvinning av virme frin sjo-
vatten och distribution av virmen i fastigheter fér upp-
virmning av fastigheter och tappvarmvatten. System-
produkterna finns i ett standardutférande som anpassas
effekt- och integrationsmissigt efter varje enskilt fastig-
hetsobjekt. Vidare innefattar standardutforandet bl.a. en
virmepump samt en standardiserad pumpgrop for dter-
vinning av spillvatten.

Bild 6. Bolagets systemldsning Evertherm SEA.
Bild: Ecoclime.

Vid montage i sjévatten tillkommer Evertherm
Extraction som édr Bolagets kdrnprodukt f6r utvin-
ning av virme frin sj6ar for uppvirmning av fastighe-
ter. Evertherm Extraction erbjuds som ett modulsystem
som exempelvis kan objektsanpassas for olika typer av

sjovirmeinstallationer.

Evertherm SEW

- Spillvdrme fran avloppsvatten

Bolaget erbjuder energisystemet Evertherm SEW for
dtervinning av spillvirme fran avloppsvatten i fastighe-

Bild 7. Bolagets systemlosning Evertherm SEW.
Bild: Ecoclime.
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ter for uppvirmning av fastigheter samt tappvarmvatten

i fastigheter. Systemprodukterna finns i ett standardutfs-
rande som anpassas effektmissigt efter varje enskilt fast-
ighetsobjekt och kan integreras med befintligt virmesys-
tem. Standardutférandet av Evertherm SEW innefattar
dven bl.a. en virmepump, ett realtidsbaserat styrsystem
samt en standardiserad pumpgrop for atervinning av spill-
vatten. Dessutom tillkommer systemet Evertherm Reco-
very som dr Bolagets kirnprodukt inom komfortenergi-
segmentet for dtervinning av virme i fastigheter.

Savil Evertherm SEW som Evertherm Recovery
erbjuds i tvd standardvarianter Indoor och Outdoor.
Indoor dr avsedd for inomhusmontage och innefattar en
standardiserad lagringsmodul f6r termisk energi samt en
standardiserad energikollektormodul £6r energidtervin-
ning. Outdoor anvinds vid montage eller nedgrivning
utomhus och innefattar en standardiserad lagringsmodul
for ackumulering av termisk energi samt en standardise-
rad energikollektormodul f6r energiftervinning av ter-

misk energi.

Evertherm Cirkular

Evertherm Cirkular ir Bolagets systemprodukter integre-
rade i olika konfigurationer i cirkuldra energisystem i fast-
igheter med styrning och optimering pa basis av Bolagets
automationssystem Ecoclime Optima. Dessa systeml6s-
ningar erbjuds som kompletta projekterings- och instal-
lationsprojekt ddr inomhusklimat och komfortenergi kan

integreras som kompletta energisystem i fastigheter.

Ecoclime Optima

Bolaget erbjuder automationssystemet Ecoclime Optima
for att Bolagets systemprodukter ska kunna integreras
med virmevixlare, flaktar, luft- och vitskeventiler samt
mitutrustning som anvinds i fastigheter. Med hjilp av
dotterbolaget SDC:s automationssystem SDC Optima
kan fastigheterna energioptimeras.

SDC Optima och Keyhole

Dotterbolaget SDC Automations AB erbjuder ett eget
mer omfattande styrsystem under varumiérket SDC
Optima som dven kan 6vervaka, lagra, styra och optimera
energianvindningen frin savil komfort som energieffek-
tiviseringsbehoven i en fastighet. Systemet baseras pd en
modulariserad plattform for energi-, klimat- och kom-
fortoptimering, i fastigheter.
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Detta styrsystem baseras en egen plattform som méj-
liggor integration med merparten av de standardise-
rade automationssystem frin olika produktleverantérer
som finns pd marknaden. SDC Optima kan nyttjas for
integration i sdvil dldre fastigheter som vid nyproduk-
tion. SDC Automation erbjuder dven integrations- och
installationstjdnster for fastighetsautomation innefatt-
ande komfort-, klimat- och energistyrning av fastigheter
generellt sett, vid sidan om det Bolaget erbjuder. SDC
siljer dven tjdnster for belysningsstyrning samt styrnings-
l6sningar for serverhallar samt SDC Keyhole som ir ett
grianssnitt som mojliggor integration med presentations-
system, BMS (Building Management) och andra fastig-

hetsautomationslosningar (BAS).

Nasta produktgeneration

Bolaget bedriver ett kontinuerligt arbete for att tillsam-
mans med kunder och dotterbolag ta fram nya applikatio-
ner, affirserbjudanden férsiljnings- och simuleringsverk-

tyg baserade pd Bolagets kirnprodukter- och teknologi.

Under hosten 2018 introducerade Bolaget ett nytt auto-
matiserat simuleringsverktyg for projektering av cirkulira

energisystem.

Under hésten 2018 introducerades ett avtalskon-
cept med inomhusklimatgaranti innefattande hyra av

inomhusklimatsystem.

Kunder har efterfrigat systemlosningar som kan dterladda
energilagret i bergviarmeborrhal. Tester av en luftbaserad
ETX-virmedatervinningslosning bedrivs av Bolaget under
finansieringsmedverkan av en kund i Ornskoéldsvik och
Vinnova. En standardprodukt kan komma att bli f6ljden
av projektet.

Kunder har dven efterfrigat solvirmefingare baserade
pa ETX-virmevixlarna. Ett dylikt delprojekt planeras i
samband med Ecofast-projektet som Bolaget genomfér
under medfinansiering av ERUF (Europeiska Utveck-
lingsfonden) varefter en standardprodukt kan komma
att erbjudas marknaden. Kunder har dven efterfragat

l6sningar baserade pa virmedtervinning frin férore-
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nad industriluft. Ett dylikt installationsprojekt har offe-
rerats till en industriell kund med mélet att ta fram en -

Kund Region Uppdrag
standardprodukt. Arcona AB Stockholm ROT - diverse kontor + allrum + korridorer

Ett samarbete har inletts med ett bolag som ér verksamt MVB Stockholm ROT - diverse kontor + allrum + korridorer

inom solcellsbranschen som har ambitionen att erbjuda Bank' Stockholm ROT - &ppet kontor
marknaden havsbaserade solcellsinstallationer. Det ar Atrium Ljungberg Stockholm ROT - diverse kontor
dnnu oklart om det kan leda till ett installationsprojekt. Umehem fastigheter Umea ROT - kontorsrum + allrum + korridorer

Residenset Vastervik ROT - kontor
Produktion
Vid Bolagets fabrik i Vilhelmina tillverkas sévil ETX
-virmevixlare som de vidareféridlade komponenterna Kund Region Uppdrag
baserade pa virmevixlaren i form av komfortpaﬂeler och Stockholm Exergi Stockholm 2 st. atervinningssystem for fastigheter, utvecklingssamarbete
energikollektorer som utgér kirnan i de inomhusklimat-, Skanska Fastigheter Umea 1 st. uppvarmningssystem for fastighet
dtervinnings- och cirkulira energisystem som Bolaget Norrtag Umea 1 st. dtervinningssystem processvarme
erbjuder. Vilhelmina kommun Vilhelmina 3 st. uppvarmningssystem for avloppsreningsverk;

1st. uppvarmningssystem foér ishall tappvarmvatten

Systemkomponenter som inte ingr i ETX tillverkas av
olika underleverantérer, samordnas logistiskt av Bolaget
och distribueras normalt till respektive installationsobjekt

. . SDC Automation - Fastighetsautomation
for installation.

Kund Region Uppdrag

. . . SD Konsult Oslo Utveckling, automation energieffektiviserin

Distribution _ cxing, autom i oS
. Akademiska hus Stockholm Fastighetautomation energi- och ventilationssystem

Merparten av konkurrerande produkter f6r komforten- . . . .

Coch huskli . Knad A1 i . Fabege Stockholm Installationer och service fastighetsautomation
ergl (?C Inomhusilimat pa marknaden sajjs antm.gen via Karolinska institutet Stockholm Belysningsstyrning forskningslokaler
grossister eller frin produktbolag som levererar direkt Oljibe Stockholm Styrsystem ventilation forskningslokaler
till installationsféretag. Normalt sett dr dessa produkter Veidekke Stockholm Styrsystem och undercentraler bostader
foreskrivna av projektdrer och totalinstallatorer. Nir det Byggnadsfirman Victor Hansson  Stockholm Styrsystem och undercentraler bostader
giller fastighetsautomation, systemforsiljning av energi- Flakt Woods Sverige Driftsattning och service av ventilationsaggregat
och ventilationssystem och tillhérande avtalstjinster dr Molntjénstforetag? USA/Sverige Automation klimatstyrning serverhallar
diremot bilden annorlunda. Det blir allt vanligare sar- Evertech Energy Systems Vilhelmina Styrsystem komfortenergianlaggningar

skilt f6r ventilations- och energisystem att de upphandlas
pa basis av mer generella rambeskrivningar som limnar
storre utrymme for totalleverantorer och systemintegrat-
rer att vilja sina l6sningar, vilket utgor grunden f6r Bola-
gets strategi att marknadsfora systemprodukterna direkt
emot foreskrivande led och emot slutkunderna. Strategin
att ingd samarbeten med slutkunderna ir, enligt Bolaget,
normalt mer framgangsrik nir kundvirdet ér storre vilket

generellt dr fallet f6r Bolagets systemprodukter.

Kunder och kundférdelning

Bolaget har vid tidpunkten for prospektets godkdnnande
levererat inomhusklimatsystem och komfortenergisystem
samt installationer till mer in 20 dterkommande kunder
och efter férvirven av Flexibel Luftbehandling samt SDC
Automation under 2018 erhillit ytterligare kunder enligt
sammanstillningen nedan;

! Pa kundens begiran fir Bolaget ¢j nimna vilken specifik kund det rér sig om
2 Pi kundens begiran fir Bolaget ej nimna vilken specifik kund det rdr sig om
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Flexibel Luftbehandling - Ventilationssystem ningen i Vilhelmina 2017, inom det nuvarande Bolaget. och riskerna med patentansékningar i sadana fall att

dessa kan vara mojliga som f6ljd av olika FoU-aktiviteter.

Bolaget har ingen formell policy f6r skyddet.

Kund Region Uppdrag
HSB Sodertalje Huddinge ROT-projekt, ventilation, flaktar, aggregat mm Tillverkningsteknologin ir savitt Bolaget kdnner till Bolaget viljer dven att avvakta med patentans6kningar si
Skanska Sverige Stockholm ROT-projekt, ventilationssystem, flaktar mm unik. Bolaget har valt att inte soka patent, da patent avse- linge som detta ir moijligt intill dess eventuella framtida
Hjulstahem/Einar Mattsson Stockholm Diverse ROT-projekt, ventilationssystem, aggregat mm ende tillverkningsmetoder enligt Bolaget dr svira att patent kan bedémas frin ett kommersiellt perspektiv.
Konstakademin Stockholm ROT-projekt, ventilation, flaktar, aggregat mm skydda med ett fullgott skyddsomfang p4 olika markna- I samband med Bolagets start av verksamheten 2013
Skanska Direkt Stockholm Diverse ROT-projekt, ventilation, flaktar, aggregat mm der. Bolagets strategi ar i huvudsak inriktat pi att skydda genomfordes en analys av patentomfinget baserat pd
Handelsbanken Stockholm Diverse ROT-projekt, ventilation, flaktar, aggregat mm tillverkningsteknologin och applikationerna via interna tidigare dgares analyser. Bedomningen som Bolaget da
Svenska Bostader Stockholm Diverse ROT-projekt, ventilation, flaktar, aggregat mm processer i den egna verksamheten. Kdrnprodukterna gjorde var att patentomfinget for komfortpanelerna var
Q-gruppen Stockholm ROT-projekt, ventilation, flaktar, aggregat mm har ett visst patentskydd men iven dessa erhiller enligt starkt emedan patenten avseende ETX-virmevixlaren var
Heba Fastigheter Stockholm ROT-projekt, ventilation, flaktar, aggregat mm Bolaget ett gott skydd genom de systemapplikationer och svagare med atfoljande strategi att stirka skyddet via det
Atrium Ljungberg Stockholm ROT-projekt inomhusklimatsystem . 11 . . . .

interna processer som Bolaget tillimpar. interna skyddandet av tillverkningsteknologin. Bolaget
Dele Maleri Stockholm ROT-projekt, ventilation, flaktar, aggregat mm Y - o e N L. .. . .

Bolaget bevakar de ridande skyddsomfingen och piga- kvarstar, vid tidpunkten f6r Prospektets avgivande, vid
Finska Forsamlingen Stockholm ROT-projekt, ventilation, flaktar, aggregat mm . . o . N
] o ] ende patentprocesser och bedomer alltid méjligheterna samma bedémning.

Folkoperan Stockholm ROT-projekt, ventilation, flaktar, aggregat mm
Faremo Entreprenad Stockholm ROT-projekt, ventilation, flaktar, aggregat mm
HSB Soédertérn Sodertélje ROT-projekt, ventilation, flaktar, aggregat mm
Skanska Sverige Sodertaélje Nyproduktion ventilationssystem, flaktar mm

Policy for forskning och utveckling av funktionalitet och systemkonfigurationer. Bolaget Referens Land Officiellt nummer Status Utgdngsdatum Innehavare

Bolaget har ingen formell policy fér FoU. Diremot till- dger normalt resultaten av dylika tester. I fallet Stock- Absorbator

limpas alltid avtalad sekretess i alla sammanhang av holm Exergi har ett sirskilt avtal triffats som innebir att P40803528AU00 Australia 2009300422 Géllande patent  2029-09-22 Ecoclime Group AB

FoU-karaktir innefattande dganderitten till FoU-re- Stockholm Exergi kan anvinda rapporter frin samarbetet P40803528INOO India 3160/DELNP/2011  Under behandling' 2029-09-22 Ecoclime Group AB

sultaten. Bolaget bedriver i huvudsak all utveckling av fér internt bruk. P40803528SE00 Sweden 0802068-7 Gallande patent  2028-09-30 Ecoclime Group AB

kiirnteknologin (ETX) internt och genomfér applika- _ _ e P40803528US00 USA 9410749 Gallande patent  2029-09-22 Ecoclime Group AB

tionstester i samarbete med kunder samt externa, obero- Patent och immateriella rattigheter Anordning och system for

ende parter sdsom leverantérer, institut och universitet. Bolaget 6vertog i samband med forvirvet av tillverk- Klimatstyrning i .
P41000410SEQO Sweden 1050539-4 Gallande patent 2030-05-31 Ecoclime Group AB

Strategiskt viktiga dr ocksd Bolagets samarbeten med
universitet inom energi- och inomhusmiljdomradena for
att dels underlitta rekrytering av personal, dels erhilla
verifierade externa resultat av genomférda FoU-insat-
ser. Bolagets ambition ir att ha "Freedom to Operate”
med ett dgande som inte innebdr nigra begrinsningar i

affarsverksamheten.

Samarbeten
Bolaget har en rad samarbeten nir det giller sivil utveck-
ling som systemleveranser. Bolaget tillimpar industri-
ella leveransvillkor vid tillverkning av systemprodukter.
Aganderﬁtten till kirnprodukterna och applikationerna
for kirnprodukterna i Bolagets systemprodukter innehas
av Bolaget. Komponenter for Bolagets systemprodukter
kan inte siljas till annan utan Bolagets medgivande.

Visst FoU-samarbete bedrivs med Universitet och

Stockholm Exergi frimst avseende tester och valideringar

ningsanlidggningen i Vilhelmina, 4r 2017, de patent som
redovisas nedan. Skyddsomfanget avseende komfortpa-
nelerna bedéms av Bolagets ledning som starkt. Avseende
Bolagets virmevixlare bedomer Bolaget att skyddsom-
fanget i Sverige ir gott. I 6vriga linder dir det pigar
olika patentaktiviteter finns risk att forsvagningar av
patentskyddet kan ske — pa grund av lindernas patent-
myndigheternas olika uppfattningar om nyhetsvirde och
uppfinningshéjd — i samband med beslut frin respektive
patentmyndighet.

Bolaget redovisar nedan sina patent och varumirkesrit-
tigheterna Aven skyddet av tillverkningsteknologin ir
viktig for Bolaget. Den har utvecklats inom verksamheten
sedan 2007 och vidareutvecklats sedan 2013 av Bolagets
huvudigare och sedan forvirvet av tillverkningsanlagg-

Brandklassad panel
ETX-panel, VVX fér innertak

P41601108SEOQO Sweden

Ej inldmnad &nnu Ecoclime Group AB

! Bolagets patentombud Zacco Sweden driver ett drende dir invindningar skett varefter nya handlingar inlimnats till myndigheten

Killa: Bolagets sammanstillning.
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Organisation, personal och koncernstruktur
Ecoclime Group AB 556902-1800 4r moderbolag till nedanstiende

dotterbolagen,

Evertech Energy Solutions AB, 556919-9093 — Ags till 100%
Ecoclime Facility Partners AB, 556921-4488 — Ags till 100%

Suncore AB, 556924-3610 — Ags till 100%

Ecoclime Comfort Energy Sweden AB, 559094-9292 — Ags till 100%

Flexibel Luftbehandling AB, 556341-0512 — Ags till 100%

SDC Automation AB, 556905-2466 — Ags till 100%
Power Heat Ecoclime AB, 559144-5308 — Ags till 50%

Sammantaget sysselsatte Bolaget per den 31 oktober 2018 cirka 40 heltids-
tjanster varav 20 dr involverade i installation. Bolaget leds av verkstillande

direktoren med stod av ledningsgruppen som utéver VD bestir av vice VD,

CFO och Produktchefen f6r Komforttak. All personal dr anstilld i Bolaget

vid dess huvudkontor i Umed, Sverige.

2013:

Bolaget bildas i samband med att huvudigaren JLO
Invest koper ett konkursbo innefattande en fabriksan-
liggning for tillverkning av virmevixlare och komfort-
paneler samt patent. Lager och verksamhet éverlits till
Ecoclime. Ett omfattande struktur-, finansiellt-, mark-

nads- och férsiljningsarbete inleds.

2014:

I februari listas Bolaget pd Aktietorget (numera Spotlight)
i samband med en publik emission om 9 MSEK. Under
2014 ingas avtal mellan Suncore AB och Finansbojen
AB om hyra av produktionsanliggning och fastighet. De
forsta installationerna av komfortpaneler visar brister vars
orsak inte kan faststillas. En intensiv produktutveck-
ling inleds och samarbeten inleds med olika kunder inom
energieffektivisering och klimatsystemutveckling och
iven med Umed och Luled universitet. Dartill startar ett
samarbete och en projektverksamhet inom teknikutbild-

ningen vid Malgomajskolans Gymnasium i Vilhelmina.

2015:

Flera nya produkter och l6sningar for klimat- och ener-
gisystem utvecklas bland annat tillsammans med inter-
nationella polymerexperter. Milet dr en helt ny stabilare
komfortpanel for inomhusklimat som klarar hégre pre-
standa dn de komfortpaneler som Bolaget drvde vid for-
virvet 2013 och som gav upphov till problemen under
2014. For detta dndamil genomfors dven ett omfattande
utvecklingsarbete av tillverkningsprocessen. Nya kom-
fortpaneler introduceras under 4ret och réner framging

hos de forsta kunderna.

2016:

En planerad nyemission infér Bolagets expansion och en
misslyckad VD-rekrytering priglar hela aret. Aven ett
byte av fastighetsigare hos den storsta kunden som leder
till en forlorad storaffir och forseningar med tillbakaging
av verksamheten som f6ljd. Lennart Olofsson dterintra-
der som VD. Det nya termiska energidtervinningssyste-
met Evertherm introduceras och patentansékan inldmnas.
Styrelsen beslutar efter produktframgangar for energi-
dtervinningssystemen, om ett samgiende med systerbo-
lagen Suncore AB som utfor tillverkningen av virmevix-
larna och Evertech Energy Solutions AB som utvecklat
energidtervinningssystemen, varefter koncernen bildas

den 1 april.

2017:

Styrelsen beslutar om en accelererad tillvixtstrategi. Den
1 juni forvirvas inomhusklimatféretaget Flexibel Luft-
behandling med en kombination av aktier och kontan-
ter. Projektsamarbetsavtal tecknas med Fortum Virme
(Stockholm Exergi). En fulltecknad nyemission som
inbringar 11,7 MSEK genomférs. Ecoclime forvirvar
Celsium Facility Partners AB (numera Ecoclime

Facility Partners AB) som édger produktionsanliggningen
inklusive fastigheten i Vilhelmina via en apportemission
av A-aktier. Under dret 6verlats dven samtliga patentrit-
tigheter for savil ETX-virmevixlare ("absorbator”) som
komfortpanelerna ("kyltak med tilluft”) vederlagsfritt till
Ecoclime Group AB.
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Finansiell utveckling
| sammandrag

Ecoclime AB (publ) registrerades hos bolagsverket den 24 oktober 2013. Den Finansiella infor-
mationen i sammandrag som redovisas i detta avsnitt avseende heldr &r hamtad fran Bolagets
fullstandiga finansiella information i arsredovisningarna fér rékenskapsaren 2016 och 2017 och
som upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) samt har reviderats av Bolagets revisor.

Utdver detta har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Den finansiella informationen avseende perioden januari-september 2017 och januari-septem-
ber 2018 ar sammanstalld av Bolaget, och har e] reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte definierats enligt K3. Bolaget bedo-
mer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement eftersom de méjliggdr en battre utvardering
av Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal skall inte beddmas fristaende eller
anses ersatta prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med K3. Dessutom bdr sddana
nyckeltal, sdsom Bolaget definierat dem, inte jamfdras med andra nyckeltal med liknande namn
som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa
samma satt och andra bolag kan rékna fram dem pa ett annat satt &n Bolaget.

Informationen nedan bor Iasas tillsammans med Bolagets fullstandiga finansiella informa-
tion for rakenskapsaret 2016 och 2017, med tillhdrande noter, vilka tillsammans med revisorns
rapporter finns tillgangliga hos Ecoclime. Belopp i detta avsnitt har i en del fall avrundats, vilket
gor att summeringarna inte alltid stdmmer exakt.

Resultatrakning fér Ecoclime AB

Reviderad

Januari-september Heladr
Belopp i TSEK 2018 2017 2017 2016
Nettoomsattning 39714 17 831 30 748 3247
Férandring av lager -449 -427 -540 -245
Aktiverat arbete for egen rakning 8 601 6 321 8548 5364
Ovriga rorelseintakter 115 0 512 0
Summa rorelseintékter 47 981 23725 39 268 8 366
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -15736 -5 951 -8 225 -693
Handelsvaror 6] -1342 -500
Ovriga externa kostnader -8 642 -5 059 -8 562 -3972
Personalkostnader -15 418 -6 534 -M172 -3 061
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -4 959 -91 -1110 -76
Summa rérelsekostnader -44 755 -17 636 -30 411 -8 303
Rérelseresultat (EBIT) 3227 6 089 8 857 63
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 1 o] 10
Finansiella kostnader -222 -17 -206 -37
Summa finansiella poster =221 -17 196 -37
Resultat efter finansiella poster 3006 5973 8 661 27
Skatt pa periodens resultat -326 -1305 -1845 0]
Periodens resultat 2680 4 667 6 816 27

11
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Balansrakning fér Ecoclime AB

Kassafldde for Ecoclime AB
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Reviderad

30 september Helar
Belopp i TSEK 2018 2017 2017 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 26 513 19 290 20148 14 547
Patent och licenser 922 939 973 776
Goodwill 12 690 6923 9944 o]
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnad och mark 2 696 0 2895 0
Maskiner och andra tekniska anldggningar 25795 974 27 929 1no
Inventarier, verktyg och installationer 593 535 483 509
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anldggningstillgangar (0] (0} 193 0
Finansiella anlaggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran 1092 0 1092 [0}
Andra langfristiga fordringar 482 394 482 394
Summa anliaggningstillgdngar 70 781 29 055 64 139 16 336
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ravaror och férnédenheter 5726 5858 5525 6 008
Fardiga varor och handelsvaror (e} 0 197 254
Pagaende arbeten fér annans rékning 0 o] 787 o]
Kundfordringar 12 288 10 097 6 291 802
Aktuell skattefordran 373 296 0] 303
Ovriga fordringar 1414 861 671 988
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 907 1725 988 460
Likvida medel 1799 4 067 17104 4924
Summa omséttningstillgdngar 32 057 23903 31563 13739
SUMMA TILLGANGAR 102 838 52958 95 701 30 075
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1886 1118 1754 1078
Ej registrerat aktiekapital
Overkursfond
Balanserad vinst och forlust
Annat eget kapital inkl. drets resultat 74 566 34 296 67 119 26 628
Summa eget kapital 76 452 35414 68 873 27 706
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 6 225 0 7161 0
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 3600 6 386 4 500 o]
Summa Langfristiga skulder 9 825 6 386 11661 (o]
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1200 (o] 1200 (o]
Leverantdrsskulder 4 066 3815 3530 971
Aktuell skatteskuld (0] 1480 886 o]
Ovriga skulder 8 015 2 545 6 350 263
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3280 318 3202 1135
Summa kortfristiga skulder 16 561 11158 15168 2369
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 102 838 52958 95 701 30 075

Reviderad

Januari-september Heldr
Belopp i TSEK 2018 2017 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 3227 3880 8 857 64
Avskrivningar 4 959 91 110 75
Erhallen rénta 1 o] 10 -1
Erlagd ranta -222 -91 -206 -36
Betald skatt -2 986 o] -810 -303
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rérelsekapital 4979 3799 8961 -200
Minskning(+)/6kning(-) varulager 1091 -8 -246 271
Minskning(+)/6kning(-) kundfordringar -176 -239 -5 490 1497
Minskning(+)/6kning(-) fordringar -1190 -6 601 -210 1244
Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder -707 1110 2559 -2133
Minskning(-)/6kning(+) kortfristiga skulder -651 1643 9 374 -5560
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3346 1787 14 945 -4 881
Investeringsverksamheten
Forvarv av balanserade utgifter -9 265 -2 319 -9 518 -7 561
Foérvarv av koncessioner, patent, licenser -30 [0} -305 -680
Foérvarv av goodwill -3 691 -10 235 -10 560 (e}
Forvarv av maskiner & tekniska anléaggningar 0] 0 -115
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer -31 0
Forvarv av pagaende nyanladggningar och
forskott avseende materiella AT -193 ]
Pantsatta bankmedel -136 -87 -385
Aterbetalning av 1&n fran utomstdende 0 -6
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12 986 -11 529 -20 696 -8 747
Finansieringsverksamheten
Nyemission 4 745 2000 11735 21687
Emissionskostnader -979 -39 -2922 -4 919
Upptagna langfristiga lan -900 5850 4 500 o]
Andra kortfristiga finansiella skulder 0 2 000 1200 0]
Erhallna bidrag fér utvecklingskostnader 1468 125 3418 1976
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4 335 9 936 17 931 18 744
Summa periodens kassaflode -5 305 -1823 12180 5116
Likvida medel vid periodens bérjan 17104 4649 4924 -192
Likvida medel vid periodens slut 11799 2826 17 104 4 924
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Nyckeltal fér Ecoclime Group AB

Av nedanstéende nyckeltal motsvarar Nettoomsittning,
Periodens resultat och Balansomslutning de nyckeltal som
i arsredovisningen definierats for att enligt K3 presentera
en rittvisande flerarsoversikt. Rorelseresultat, Aktive-
ring av utvecklingskostnader, Avskrivning av balanserade

utvecklingskostnader, Likvida medel vid periodens slut,
Kassaflode fran den 16pande verksamheten, Periodens
kassaflode, Eget Kapital, Eget kapital per aktie, Genom-
snittligt antal anstillda och Soliditet dr av Bolaget valda
alternativa nyckeltal.

Reviderad
Januari-september Helar
Belopp i TSEK 2018 2017 2017 2016
Nettoomséattning 39714 17 831 30748 3247
Rorelseresultat (EBIT) 3227 6 089 8857 64
Periodens resultat 2680 4667 6 816 27
Aktivering av utvecklingskostnader 8 601 6 321 8 548 5364
Avskrivningar av balanserade utvecklingskostnader -1407 0 -607 0
Likvida medel vid periodens slut 1799 2826 17 104 4924
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3346 1787 14 945 -4 881
Periodens kassaflode -5 305 -1823 12179 -516
Eget Kapital 76 452 35414 68873 27 706
Eget Kapital per aktie, SEK 4,05 317 3,93 2,57
Balansomslutning 102 838 52 958 95 701 30 075
Soliditet, % 74% 67% 71% 92%
Genomsnittligt antal anstéallda 34 21 23 5

Nettoomséattning
Intikter for silda varor i huvudverksamheten under

aktuell period. Syftar till att visa foretagets forsiljning.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt. Syftar till att visa

foretagets rorelseresultat fore finansiellt resultat och skatt.

Likvida medel
Kassa och banktillgodohavanden. Syftar till att visa hur
mycket likvida medel foretaget har.

Aktivering av utvecklingskostnader

Periodens aktivering av utvecklingskostnader bestiende
av lonekostnader for den tid som anvints for aktiver-
bar utveckling. Syftar till att visa ett bolags utgifter vid
utveckling av nya tjinster eller produkter.

Kassaflode fran I16pande verksamheten
Kassaflode fore kassafléde frin investerings- och
finansieringsverksamheten. Syftar till att visa foreta-
gets kassaflode ej hinsyn taget till investerings- och
finansieringsverksamhet.

Periodens kassafléde

Periodens forindring av likvida medel exklusive paverkan
av orealiserade kursvinster och kursforluster. Syftar till att
visa under perioden hur mycket kassaflédet minskat eller
okat likvida medel.

Soliditet

Anger hur stor andel av tillgdngarna som ér finansierade
av eget kapital. Berdknas genom eget kapital i procent av
totala tillgdngar. Syftar till att visa hur mycket av f6reta-
gets tillgingar som finansierats med eget kapital och att

visa pé foretagets betalningsférmaga.

Genomsnittligt antal anstallda

Genomsnittet av antal anstillda beriknas som summan
arbetad tid under perioden dividerat med normalarbets-
tid f6r perioden. Syftar till att visa det genomsnittligt
anstillda i foretaget f6r vald period.
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Nedan presenteras Ecoclime AB:s finansiella utveckling fér januari till september 2018
jamfort med motsvarande period 2017 samt helaret 2017 jamfort med helaret 2016. For
kommentarerna om januari till september 2018 jamfdrt med januari till september 2017
galler foljande: Belopp som anges utan parentes avser januari till september 2018 och
belopp inom parantes avser januari till september 2017. For rékenskapsaret 2017 géller
beloppen utan parentes och for rakenskapsaret 2016 galler belopp inom parentes.

Rorelseresultat (EBIT)

For perioden januari — september 2018 uppgick nettoom-
sittningen till 39 714 TSEK, jaimf6rt med 17 831 TSEK
for jamforande period 2017. En av anledningarna till den
okade omsittningen, bortsett frin 6kade repetitiva intik-
ter, grundar sig i forvirven av SDC Automation AB och
Flexibel Luftbehandling i Stockholm AB.

Ovriga intakter for perioden uppgick till 115 TSEK,
jamfort med 0 TSEK f6r 9 manader 2017. Aktiverade
arbete for egen rikning uppgick till 8 601 TSEK under
2018, vilket dr en okning frin 6 321 TSEK fér 2017. Bola-
gets rorelsekostnader for perioden 2018 uppgick till 44 758
TSEK mot 17 636 TSEK fér perioden 2017. Okningen
av kostnaderna beror pa okad omsittning som genererade
okade kostnader. Ravaror och fornodenheter har 6kat med
9 784 TSEK till 15 736 TSEK, Externa kostnader har okat
med 3 583 TSEK till 8 642 TSEK, personalkostnader frin
15 418 TSEK f6r perioden till 6 534 TSEK f6r jamforande
period 2017. Relativt omsittningen har externa- och per-
sonalkostnaderna minskat jimfért med jaimférande period
under 2017, 6vriga externa kostnader minskade frin 29
procent andel av rérelsens intdkter till de forsta nio mana-
der 2018 uppga till 19 procent. Personalkostnaderna har
minskat fran 37 procent for 2017 till 34 procent fér 2018.
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggnings-
tillgingar har okat frin 91 TSEK 2017 till 4959 TSEK
2018. Detta beror pi 6kat inkép och férvirvade av materi-
ella och immateriella anliggningstillgdngar. Ravaror och
fornodenheters andel i procent av rorelsen intdkter dr i stort
oférindrade med 35 procent for 2018 jimfort med 34 pro-
cent for jamférbar period 2017.

Bolagets rorelseresultat for perioden 2018 uppgick till 3
227 TSEK, vilket dr en minskning jimfért med 2017, vil-
ket beror pé 6kade avskrivningar samt av marginellt 6kade
ravaror och férnédenheter i relation till omséttningen.

For heliret 2017 uppgick nettoomsittningen till 30
748 TSEK, jimfort med 3 247 TSEK for helaret 2016.

Okningen beror frimst pa 6kade intdkter fran licenssam-
arbeten sivil som ett okat antal installationsprojekt samt
okade intikter till foljd av férvirvet av Ecoclime Optima.

Ovriga intikter for 2017 uppgick till 521 TSEK, jim-
fort med 0 TSEK for 2016. Aktiverade arbete for egen
rikning uppgick till 8 548 TSEK under 2017, vilket dr
en okning frin 5 364 TSEK f6r 2016. Bolagets rérelse-
kostnader uppgick till 30 411 TSEK f6r 2017 mot 8 303
TSEK fér 2016. Okningen beror till viss del pa 6kade
personalkostnader frin 3 061 TSEK for 2016 till 11 172
TSEK for 2017 samt okade kostnader fér Ravaror och
fornodenheter under 2017 till 8 225 TSEK (693 T'SEK)
pa grund av 6kad forsiljning.

Bolagets rorelseresultat f6r 2016 uppgick till 8 857
TSEK, vilket dr en 6kning fran 63 TSEK f6r 2016 mot
bakgrund av sivil organisk tillvixt som forvirvad tillvixt.

Tillgangar

Mellan perioden 2017 till 2018 6kade Bolagets tillgingar
med frin 29 055 TSEK till 70 781 TSEK. Forindringen
bestod frimst av en 6kning av goodwill med 12 690 TSEK,
maskiner och anliggningstillgdngar — fran 0 TSEK till
25 795 TSEK — samt inventarier, verktyg och installatio-
ner — frin 0 TSEK till 593 TSEK. Den koncernmissiga
goodwillen ir ett resultat av forvirv under rikenskapsaret.
Okningen i maskiner och anliggningar ir huvudsakligen
en foljd vid forvirvet av teknologi- och produktionsan-
liggningen i samband med en apportemission. Balanserade
utvecklingskostnader som ékade marginellt frin 26 213
TSEK 2017 till 26 513 TSEK vilket foljer fastlagd plan.
Posten kundfordringar 6kade med 2 191 TSEK mellan
aren vilket har samband med 6kad forsiljning. Likvida
medel 6kade med 7 732 TSEK, vilket bland annat inne-
fattade en nyemission som resulterade i en likvid om 11

700 TSEK fore emissionskostnader.

Mellan 2016 till 2017 6kade Bolagets tillgdngar med
frin 30 075 TSEK till 95 701 TSEK. Forindringen
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bestod frimst av en 6kning av maskiner och anliggnings-
tillgdngar — fran 110 TSEK till 27 929 TSEK — samt
goodwill — frin 0 TSEK till 9 944 TSEK. Den kon-
cernmissiga goodwillen ir ett resultat av f6rvirv under
rikenskapsiret. Okningen i maskiner och anliggningar
ar huvudsakligen en foljd vid forvirvet av teknologi- och
produktionsanliggningen i samband med en apportemis-
sion. Balanserade utvecklingskostnader som ¢kade frin
14547 TSEK till 20 148 TSEK fdljer fastlagd plan.
Posten kundfordringar 6kade med 5 489 TSEK mel-
lan 4ren. Likvida medel 6kade med 12 180 TSEK, vilket
bland annat innefattade en nyemission som resulterade i

en nettolikvid om 8 812 TSEK.

Eget kapital och skulder

Det egna kapitalet 6kade med 41 038 TSEK, till 76 452
TSEK 2018 frin 34 296 TSEK. Okningen kommer
frimst av den nyemission som genomférdes under senare
delen av 2017 samt en riktad apportemission som lag till
grund f6r det forvirv av teknologi- och produktionsan-
liggning som skedde under 2017.

Skulderna for perioden uppgir till 20 161 (17 544)
TSEK fordelas p4 langfristiga skulder 3 600 (6 386)
TSEK och kortfristiga skulder 16 561 (17 544) TSEK,
dir okningen har sin grund organisk tillvixt och for-
virvad. Kortfristig del av langfristiga skulder 1 200 (0)
TSEK, leverantorsskulder 4 066 (3 815), 6vriga skulder 8
015 (2 545) Tkr ir de enskilt storsta posterna och forind-

ringen féljer av den expanderande verksamheten.

Det egna kapitalet 68 873 (27 706) TSEK har okat frimst
mot bakgrund av en nyemission som genomférdes under
senare delen av 2017 samt en riktad apportemission som
lig till grund £6r det f6rvirv av teknologi- och produk-
tionsanliggning som skedde under 2017.

Skulderna uppgar till 19 168 (2 369) TSEK fordelas pa
langfristiga skulder 4 500 (0) TSEK och kortfristiga skul-
der 15 168 (2 369) TSEK, dir 6kningen har sin grund
organisk tillvixt och forvirvad dito. Kortfristig del av
lingfristiga skulder 1 200 (0) TSEK, 6vriga skulder 6 350
(263) Tkr och upplupna kostnader 3 202 (1 135) TSEK ir
de enskilt storsta posterna och foérindringen féljer av den
expanderande verksamheten.

Kassafléde

Kassaflode frin den 16pande verksamheten 6kade fran 1

787 TSEK 2017 till 3 346 TSEK vilket har sin grund i de

forvirv under 2017 vilka tillférde en organisk tillvixt som
stirkte kassaflodet.

Forindringen i likvida medel 12 179 (5 116) TSEK hirror
frin att Bolaget under 2017 redovisade ett positivt kassa-
flode fran den 16pande verksamheten om 14 945 TSEK
fran att under 2016 ha uppvisat ett negativt kassafléde om
4 880 TSEK. Detta har sin grund i férvirvet under 2017
som ledde till organisk tillvixt sivil som ett 6kat kassa-
fléde for Bolaget.

Kassaflodet frin investeringsverksamheten 20 696
(8 747) TSEK har till stor del sin grund i férvirvet
som genomfordes under 2017. Kassaflédet frin finan-
sieringsverksamheten 17 930 (18 743) TSEK har till
stor del sin grund i genomf6rd emission, upptagande
av lin i samband med forvirv samt erhallet bidrag for

utvecklingskostnader.

Investeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten gar i linje med
bolagets tillvixt strategi genom f6rvirv. 12 986 TSEK fo6r
perioden 2018 jimfort med 13 615 TSEK for 2017.

Investeringarna uppgar till 20 696 (8 747) TSEK, forde-
lat pA Immateriella anlidggningstillgingar 20 383 (8 241)
TSEK, Materiella anliggningstillgingar — bestende av
byggnader, maskiner och andra tekniska anldggningar

— okade fran 832 TSEK under 2016 till 31 941 TSEK
under 2017. Avseende Immateriella anlidggningstillgingar
har 6kningarna sin grund i det f6rvirv som skedde under
dret ddr det forvirvades balanserade utvecklingskostnader
och patent samt uppstod det en goodwillpost om 10 560
TSEK medan Materiella anliggningstillgingar okade

pa grund av forvirv samt genomfort utvecklingsprojekt i
befintliga bolag.

De tidigare forvirven, Evertech Energy Solutions AB,
Suncore AB, Ecoclime Facility Partners AB har skett
genom apportemissioner riktade till Celsium Group i
Umed AB AB till en képeskilling om totalt 2,7 MSEK.
Och forvirven av Flexibel Luftbehandling AB forvirva-
des under 2017 £6r 35 MSEK dels genom kontant likvid-
del uppgaende till 10 MSEK och dels genom
3 571 000 aktier i Bolaget (d4 till en teckningskurs om
7 SEK per aktie — motsvarande ca 25 MSEK i virde pi

apportegendomen).
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Fget kapital, skulder och
annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Ecoclime Group kapitalisering och skuldsattning
per den 30 september 2018. Se avsnittet Aktiekapital och agarférhallanden for ytterli-
gare information om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta av-
snitt for lasas tillsammans med avsnittet Kommentarer till den finansiella utvecklingen
och Ecoclimes finansiella information som aterfinns i detta prospekt.

[Kompletteras nir Q3-rapport fr 2018 sammanstillts]

Eget kapital och skulder
Nedan redovisas Bolagets kapitalisering per den 30 sep-
tember 2018.

30 september

Nettoskuldsattning
Nedan redovisas Bolagets nettoskuldsittning per den 30
september 2018.

30 september

TSEK 2018 TSEK 2018
Kortfristiga skulder (A) Kassa (6}
Mot garanti eller borgen (0] (B) Likvida medel 1795
Mot sdkerhet* 1200 (C) Latt realiserade vardepapper (¢}
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 15 361 (D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 1795
Summa kortfristiga skulder 16 561 (E) Kortfristiga fordringar 14 982
(F) Kortfristiga skulder 16 561
Langfristiga skulder
9 g (G) Kortfristig del av langfristiga skulder 1200
Mot garanti eller borgen 0 (H) Andra kortfristiga skulder
Mot sakerhet** 3600 (Rantebarande) 0
Utan garanti/borgen eller sékerhet 0 (1) Summa kortfristiga skulder
Summa langfristiga skulder 3600 (FY+(G)+(H) 17 761
Summa skuldséttning 20161 (J) Nettokortfristig finansiell skuldsatt-
ning (N-(E)-(D) -9 016
Eget kapital (K) Langfristiga banklan 3600
Aktiekapital 1886 (L) Emitterade obligationer o]
Overkursfond 0 (M) Andra langfristiga skulder
Balanserat resultat inkl. periodens resultat 74 566 (N) Langfristig finansiell skuldséttning
. (K)+(L)+(M) 3600
Summa eget kapital 76 452
. (O) Finansiell nettoskuldsattning (J+N) -5 416
Summa kapitalisering 96 613

*Foéretagsinteckning (1 000 TSEK) & Pantsattning av Flexibel
Luftbehandling AB (200 TSEK)
** Pantsattning Flexibel Luftbehandling AB

Eget Kapital och skuldsattning
Per den 30 september 2018 uppgick det egna kapitalet till
76 452 TSEK.

Netto skuldsattning
Per den 30 september 2018uppgick den finansiella netto-
skuldsittningen till 5 416 TSEK.

Rérelsekapital

Det dr Bolagets bedémning att det befintliga rérelseka-
pitalet, givet att bolagets férvirvs-och tillvixtstrategi
genomfors, inte dr tillrdckligt for att ticka rorelsekapi-

talbehovet for de kommande tolv méinaderna. Styrel-

sen uppskattar rérelsekapitalbehovet, givet att Bolagets
torvirvs-och tillvixtstrategi genomférs, under den nir-
maste tolvmanadersperioden till cirka 50 MSEK. I hin-
delse att nyemissionen inte fulltecknas och ytterligare
rorelsekapital inte tillférs kommer rorelsekapitalsbrist
att uppstd i april 2019. I hindelse att Erbjudandet inte
fulltecknas kan Bolaget tvingas revidera sin tillvixtstra-
tegi och forvirvsverksamhet eller undersoka alternativa
finansieringsméjligheter.

Bruttolikviden frin Emissionerna kan vid full teckning
komma att uppga till 66,5 MSEK och nettolikviden till
cirka 57,5 MSEK efter avdrag for transaktionskostnader
som uppgar till cirka 9 MSEK, vilket Bolaget bedomer dr
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tillrickligt £6r att tillgodose rérelsekapitalbehovet under
de kommande tolv manaderna. Bolaget har erhallit garan-
tidtaganden om 31,4 MSEK och teckningsitaganden om
6,7 MSEK, motsvarande ca 70 procent av Erbjudandet.
Varken garantidtaganden eller teckningsitaganden dr
sikerstallda.

Restriktioner for kapitalanvandningen
Bolaget har inte nigra forpliktelser eller dtaganden som
innebdr nigra begrinsningar i anvindandet av kapitalet.

Materiella anlaggningstillgangar
Bolaget har vid tidpunkten for Prospektets avgivande inga
materiella anliggningstillgdngar. Det finns ddrfor i sam-
manhanget inga relevanta miljéfaktorer som kan péaverka
Bolagets anvindning av materiella anldggningstillgangar.

Immateriella anldggningstillgangar
Bolaget immateriella tillgingar bestar av balanserade

utvecklingskostnader, patent och goodwill.

Pagaende och framtida investeringar
Enligt planering kommer Bolaget kopa in utrustning f6r
att anvindas till produktion och utveckling f6r ett belopp
om 1 MSEK under 2019. Under det nirmaste aret kom-
mer det l6pande investeras i immateriella tillgingar sisom
patent och balanserade utvecklingsutgifter i linje med det
som investerats under 2017, ca 10 MSEK. Investeringen

i immateriella tillgangar uppgick 2017 till 9,8 MSEK.
2016 uppgick investeringen i immateriella tillgingar till
8,2 MSEK. De planerade investeringarna, utéver for-
virv, finansieras de nirmaste tolv manaderna via bolagets

befintliga likvida medel och egna kassaflode.

Vasentliga handelser efter den

30 september 2018

Styrelsen beslutade den 12 november 2018 om férelig-
gande Erbjudande — en foretridesemission av B-aktier.
Vidare beslutade extra bolagsstimma den 27 november
2018 om den Riktade Emissionen.

! http://www.worldgbc.org/rating-tools
2 https://W\:vw.mdpi.com/1660—4601/12/11/14709/htm
3 Bravida, Arsredovisning 2017 (2018)

Tendenser och framtidsutsikter

Bolaget har identifierat nedanstiende marknadstrender
och drivkrafter for installations- och servicemarknaden
savil som drivkrafter som leder till 6kade investeringar

for att minska fastigheternas klimat- och miljopéverkan:

Urbaniseringen och befolkningstillvixten i Sverige som ér
2028 forvintas uppga till 11 miljoner invinarel. Mer dn
hilften av landets férvintade befolkningstillvixt sker i de
tre storsta regionerna — Stockholms Lin, Vistra Gétaland
samt Region Skane — och redan idag rider bostadsbrist i
landet.2

Cirka 25 procent av det svenska bostadsbestindet ar
byggt under perioden for miljonprogrammet som pagick
mellan 1965-1974, och av det svenska smahusbestindet
byggdes 52 procent mellan 1951-1983. Dessa byggna-
der dr idag i behov av renovering och modernisering for
att kunna beméta dagens krav pi energianvindning och

vattenhushéllning.

Energieffektiva fastigheter anses i allt storre utstrickning
ha en konkurrensférdel vid fastighetstransaktioner4.

Digitalisering och 6kad teknologisk komplexitet leder

till ett 6kat anvindande av komplexa I'T-16sningar och
automatisk styrning5. Fastighetsigare stiller krav pa att
fastigheter ska uppni en viss certifieringsnivé for att vara
kommersiellt gingbara', varfér energieffektiva fastigheter
anses i allt storre utstrickning ha en konkurrensfordel vid
fastighetstransaktioner®. Vidare leder digitalisering och
okad teknologisk komplexitet till ett 6kat anvindande av
komplexa I'T-18sningar och automatisk styrning®.
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Aktien, aktiekapital
och agarforhallanden

Allman information

Ecoclimes aktiekapital uppgar till 1 885 889,80 kro-

nor fordelat pa 18 858 898 utestiende aktier (3 571 000
A-aktier och 15 287 898 B-aktier). Samtliga aktier ir
emitterade och fullt inbetalda. Enligt registrerad bolags-
ordning ska aktiekapitalet uppga till ligst 1 000 000 kro-
nor och hégst 4 000 000 kronor och antalet aktier uppga
till ligst 10 000 000 och hogst 40 000 000. Aktiernas
kvotvirde ir 0,10 SEK.

Rattigheter férenade med aktierna
Enligt registrerad bolagsordning finns det tvé aktieslag

i Bolaget, A-och B-aktier. En A-aktie berittigar till tio
(10) roster i Bolaget och en B-aktie berittigar till en (1)
r6st i Bolaget. Antalet A-aktier far uppgi till hogst 5000
000 stycken och antalet B-aktier fir uppgi till hogst 35
000 000 stycken. Samtliga aktier har lika rdtt till utdel-
ning och 6verskott vid likvidation. Varje aktie medfor
vidare lika ritt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst.
Aktiedgarna far vid bolagsstimma rosta for det fulla
antalet av de dgda och foretridda aktierna utan begrins-
ning i réstritten. Samtliga aktier i Ecoclime har emitte-
rats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de
rittigheter som dr forenade med Bolagets aktier, inklusive
de rittigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan
endast dndras i enlighet med de regler dirom som finns i
aktiebolagslagen (2005:551). Enligt bolagsordningen gil-

Aktiekapitalets utveckling

ler att i de fall Bolaget beslutar att genom kontant- eller
kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel fore-
tridesritt till teckning av sidana virdepapper av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier i Bolaget som
de dger fore emissionen. Bolagsordningen begrinsar inte
Bolagets mojligheter att, i enlighet med aktiebolagslagen,
emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
med avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt. For att
dndra aktiedgarnas rittigheter krivs dndring i bolagsord-
ningen enligt de regler dirom som finns i aktiebolagsla-
gen (2005:551). Bolagsordningen innefattar ett omvand-
lingsforbehall enligt vilket A-aktier pd begiran av dgare
till sidana aktier ska kunna omvandlas till B-aktier.

Aktierna i Ecoclime ir inte, och har inte varit, foremal
tor erbjudande till f6ljd av budplikt, inlsenritt eller 16s-
ningsskyldighet. Noteras att Aktiemarknadsnimnden den
1 november 2017 beviljade Bolagets huvudigare Celsium
Group i Umeé AB villkorat undantag frin budplikt avse-
ende aktierna i Ecoclime vid Bolaget forvirv av Ecoclime
Facility Partners som skedde genom en apportemission,
se rubriken "Forvirv av Ecoclime Facility Parters”. Akti-
erna har inte heller varit féremal for nigot offentligt upp-
kopserbjudande. Bolagets aktier emitterats i enlighet med
svensk lagstiftning och dr denominerade i svenska kronor.
Savitt styrelsen kdnner till finns det inga inskrinkningar i
ritten att fritt 6verlita aktier i Bolaget.

Tabellen nedan beskriver aktiekapitalets utveckling i Ecoclime frin bildandet fram till och med Erbjudandet.

Okning av Okning av  Totalt aktie- Totalt antal Totalt antal Nominellt/
Ar Transaktion antal aktier aktiekap. Kapital SEK A-aktier B-aktier Kvot SEK
2012  Nybildning 50 000 50 000,00 50 000,00 50 000 1
2012  Nyemission 450 000 450 000,00 500 000,00 500 000 1
2012 Split! 4 500 000 500 000,00 5000 000 0,1
2014 Nyemission 1054 988 105 498,80 605 498,80 6 054 988 0,1
2014  Nyemission 437 549 43754,90 649 253,70 6 492 537 0,1
2016  Nyemission 3450 000 345 000,00 994 253,70 9942 537 0,1
2016  Nyemission 833 333 83 333,30 1077 587,00 10 775 870 0,1
2017  Nyemission 400 000 40 000,00 1117 587,00 11175 870 0,1
2017  Nyemission 2793966 279 396,60 1396 983,60 13969 836 0,1
2017  Apportemission 3571000 357 100,00 1754 083,60 3571000 13969 836 0,1
2018 Teckningsoptioner 1318 062 131806,20 1885 889,80 3571000 15287 898 0,1
2018 Féretrddesemission? 8572226 857 222,6 2743112,4 3571000 23860 124 0,1
2018 Nyemission® 1200 000 120 000 2863112,4 4771000 23860124 0,1

! Vid split av Bolagets aktier gav varje befintlig aktie upphov till nio (9) nya aktier, innebirandes att det totala antalet aktier tiofaldigades fran 500000 st. till
5000000 st. Den faktiska 6kningen av antalet aktier var siledes 4 500 000 st. Spliten innebar ingen ¢kning av aktiekapitalet.

2 Foretridesemissionen som beskrivs i detta Prospekt under forutsittning att Foretridesemissionen blir fulltecknad.

3 Den Riktade Emissionen av A-aktier under forutsittning att denna blir fulltecknad.
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Ratt till utdelning och 6verskott

vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget medfor lika ritt till utdelning
samt till Bolagets tillgdngar och eventuellt verskott i
hindelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning eller
annan form av virdedverforing fattas av aktiedgarna vid
bolagsstimma. Beslut om vinstutdelning eller annan vir-
deoverforing far endast fattas under férutsittning att det
efter utdelningen eller 6verféringen finns full tickning
tor bolagets bundna egna kapital. Ritt till utdelning till-
faller den som vid av bolagsstimman faststalld avstim-
ningsdag for utdelning ir registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) férda aktie-
boken. Kan aktiedgare inte nds genom Euroclear kvarstir
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbe-
loppet. Sadan fordran ir féremail for en preskriptionstid
om tio 4r. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Ecoclime. Det finns inga restriktioner avseende ritten till
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Betal-
ningar till aktiedgare som inte har skattemissig hemvist i
Sverige dr dock normalt f6remal f6r svensk kupongskatt.
For ytterligare kommentarer avseende vissa skattemissiga
frigor, se avsnittet ”Skattefragor i Sverige”.

Aktierna som emitteras i Foretridesemissionen och
den Riktade Emissionen ger ritt till vinstutdelning forsta
gingen pi den avstimningsdag som infaller nirmast efter
att Foretridesemissionen har registrerats hos Bolagsverket

och de nya aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.

Extra bolagsstdamma

Bolaget beslutade vid extra bolagsstimma den 27 novem-
ber 2018 om en nyemission av 1 200 000 A-aktier med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt. Ritt att teckna
de nya aktierna ska tillkomma Celsium Group i Umea
AB som ir huvudigare i Bolaget (den "Riktade Emissio-
nen”). Den Riktade Emissionen kommer vid fullteckning
innebira en 6kning av aktiekapitalet med maximalt 120
000 SEK. Teckningskursen per A-aktie kommer att vara
samma som pris per aktie i Foretridesemissionen, dvs till
6,80 SEK per aktie. Beslut om den Riktade Emissionen
ar villkorat av styrelsens beslut om Foretridesemissionen.
Teckning och betalning av de nya A-aktierna ska ske tidi-
gast efter tilldelning av aktier i Foretridesemissionen.

Bolagets styrelse beslutade den 12 november 2018, med
stod av arsstimmans bemyndigande frin den 24 maj 2018
(som registrerades hos Bolagsverket den 12 juni 2018)
Foretridesemissionen om hogst 8 572 226 nya B-aktier
med foéretridesritt f6r aktiedgarna, innebdrande en
okning av aktiekapitalet med maximalt 857 222,6 SEK.
Avstimningsdag hos Euroclear Sweden for faststillande
av vilka som har ritt att erhélla teckningsritter i Fore-
tridesemissionen dr den 27 november 2018. Bolagets
aktiedgare per avstimningsdagen ska ha f6retrddesritt att
teckna B-aktier i forhillande till det antal aktier, oavsett
serie, de forut dger. Pi avstimningsdagen berittigar en
(1) aktie i Bolaget innehavaren till en (1) teckningsritt.
Elva (11) teckningsritter ger ritt att teckna fem (5) nya
B-aktier. Teckningskursen ir 6,80 SEK per aktie. Teck-
ningsperioden for Foretridesemissionen 16per fran den
29 november 2018 till och med den 13 december 2018.
Styrelsen dger ritt att férlinga tiden for teckning och
betalning.

Central vardepappersférvaring
Aktierna i Bolaget dr registrerade i ett avstimningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler
och finansiella instrument. Detta register fors av Euroc-
lear, Box 191, 101 23 Stockholm, varfor inga aktiebrev dr
utfardade for Bolagets aktier. Euroclear Sweden AB ir
kontoforande institut. ISIN-koden for Ecoclimes aktier
ir SE0005504164.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte limnat nigon utdelning sedan dess bil-
dande med hinsyn till att Bolaget f6r narvarande priori-
terar utveckling av verksamheten framf6r utdelning till
Bolagets aktiedgare. Mot denna bakgrund beriknar inte
Bolaget limna nigon utdelning under de nirmast f6ljande
dren men har som langsiktig malsittning att limna utdel-
ning till aktiedgarna.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstimman och utdel-
ning ombesorjs av Euroclear. Ritt till beslutad utdelning
tillfaller aktiedgare som pa av bolagsstimman bestimd
avstimningsdag ir registrerad som innehavare av aktier
i Bolaget i den av Euroclear forda aktieboken. Aktierna
som emitteras i Foretridesemissionen ger ritt till vinstut-
delning forsta gingen pa den avstimningsdag som infal-
ler ndrmast efter att Foretridesemissionen har registrerats
hos Bolagsverket.

Utestdaende teckningsoptioner och
konvertibler etc.

Det finns inga utestdende teckningsoptioner eller nigra
konvertibla eller utbytbara virdepapper eller virdepapper
férenade med ritt till teckning av annat virdepapper i
Bolaget utover vad som foljer av forvirvsavtalen rérande
Bolagets forvirv av Flexibel Luftbehandling AB och
SDC Automation AB. For ytterligare information, se

avsnittet "Legala fragor och 6vrig information”.

Bemyndigande att besluta om
nyemission av aktier

Vid drsstimman i Bolaget den 24 maj 2018 beslutades att
bemyndiga styrelsen att fram till och med arsstimman
2019, vid ett eller flera tillfillen, fatta beslut om 6kning
av Bolagets aktickapital genom emission av aktier, kon-
vertibler och teckningsoptioner inom ramen for bolags-
ordningens grinser. Det totala antalet nyemitterade
aktier och det antal aktier som kan komma att tillkomma
genom utbyte av konvertibler eller nyteckning av aktier
med stdd av teckningsoptioner ska sammanlagt kunna
uppga till hogst 10 000 000 st, innebdrande en 6kning

av aktiekapitalet med hogst 1 000 000 kronor. Avvikelse
ska dirvid kunna ske frin aktiedgarnas foretradesritt.
Betalning ska kunna ske kontant eller genom, apport eller
kvittning. Bemyndigandet avser att mojliggora kapitalan-
skaffning och/eller foretagsforvirv dir betalning helt eller
delvis ska utgoras av aktier, konvertibler och/eller teck-
ningsoptioner , samt mdjliggora f6r Bolaget att genom
utgivande av teckningsoptioner skapa forutsittningar for
att rekrytera och behalla kompetent personal.
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Utover ovanstiende bemyndigande och beslutet avse-
ende Foretridesemissionen och den Riktade Emissio-
nen finns inga rittigheter eller skyldigheter angéende
beslutad men ej genomférd 6kning av aktiekapitalet eller
itagande om att oka aktiekapitalet utéver vad som foljer
av forvirvsavtalen rérande Bolagets forvirv av Flexibel
Luftbehandling AB och SDC Automation AB. For ytter-
ligare information, se avsnittet "Legala frigor och ovrig

information”.

Utspadning

Foretridesemissionen kommer, vid fullteckning, att
innebira att antalet B-aktier i Ecoclime 6kar med 8 572
226 B-aktier till totalt 23 860 124 B-aktier. Sammanta-
get med den Riktade Emissionen, som vid fullteckning
kommer innebira att antalet aktier 6kar med 1 200 000
A-aktier kommer, for de aktiedgare som avstir att teckna
aktier i Foretradesemissionen, (vid fullteckning av Emis-
sionerna), en utspadningseffekt om cirka 34,1 procent
uppsta, beriknat som nyemitterade aktier dividerat med

det totala antalet aktier i Bolaget efter Emissionerna.

Aktiedgarstruktur

I tabellen nedan redovisas Ecoclimes storsta aktiedgare
per den 28 september 2018. Enligt offentlig férvaltarfor-
teckning hade Ecoclime per den 28 september 2018

1 781 aktiedgare. Savitt styrelsen f6r Ecoclime kidnner till
foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra Gverens-
kommelser mellan nigra av Bolagets aktiedgare som kan

komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forindras.

Agare A-aktier B-aktier % kapital % roster
Celsium Group i Umea AB 3571000 2389800 31,61 74,71
Lennart Olofsson direkt och indirekt genom

JLO Invest AB 4 033168 21,39 7,91
Niklas Ekblom direkt och indirekt genom

Niklas Ekblom Konsulting AB 572 916 3,04 1,12
Bengt Tedebo 552 010 2,93 1,08
Torbjérn Hansson indirekt genom

Gold Line Management & Financials AB 406 667 2,16 0,80
Folke Frommert 375 000 1,99 0,74
Ovriga 6 958 337 36,88 13,64
Summa 3571000 15 287 898 100 100
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Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer

Styrelsens sammansattning
Enligt bolagsordningen ska Bolagets styrelse besta av
ligst fyra (4) och hogst nio (9) ledaméter, vilka ska utses

av bolagsstimman. Styrelsen bestir for ndrvarande av 6
ordinarie ledamoter utan suppleanter. Samtliga ledaméter
valdes pa arsstimman den 24 maj 2018 for tiden till slutet
av drsstimman 2019.

Oberoende gentemot

Namn Position Invald Bolaget Huvudagare Antal Aktier

Peter Nygards Styrelseordférande 2014 Ja Ja 105 000 B-aktier

Lennart Olofsson Styrelseledamot, VD 2012 Nej' Nej direkt och indirekt
5897 212 B-aktier och 2
785 380 A-aktier?

Roger Ostlin Styrelseledamot 2014 Nej? Ja 25 000 B-aktier

Jenny Lofgren Styrelseledamot 2016 Ja Ja 15 B-aktier

Jan Byfors Styrelseledamot 2018 Ja Ja indirekt 37 653 B-aktier

Bengt Tedebo Styrelseledamot 2018 Nej* JA 552 010 B-aktier

! har ingitt konsultavtal via JLO Invest AB med Bolaget, se avsnittet "Transaktioner med nirstiende”.
? har ingitt konsultavtal via Norrlands Energi AB med Bolaget, se avsnittet "Transaktioner med nirstiende”.

*ir VD i ett dotterbolag, se avsnittet "Styrelsen”.

*dger direkt och indirekt genom JLO Invest AB. JLO Invest AB iger B-aktier direkt i Bolaget och A- samt B-aktier indirekt genom Celsium Group i Umea AB.

Styrelse

styrelseordférande (fodd 1950)
Utbildning/Bakgrund: Peter dr utbildad nationaleko-
nom. Peter har innehaft olika befattningar inom svenskt
niringsliv. Han har varit statssekreterare i Niringsde-
partementet, VD f6r SKB, Senior Vice President i Swed-
bank, styrelseledamot i Vattenfall och Saab samt ledamot
i 4:e och 5:e AP-fondernas styrelser.
Pigaende uppdrag: Styrelseledamot i IVL Svenska Mil-
joinstitutet AB och PN Strategies AB, styrelseordforande
i Almi Invest GreenTech AB, Compita AB, Svenska
Turistforeningen STF AB och Ar Utveckling AB.
Avslutade uppdrag: -
Styrelsemedlem i Bolaget sedan: 2014
Eget aktieinnehav i Ecoclime Group AB: 105 000 B-aktier

styrelseledamot och VD (fodd 1947)
Utbildning/Bakgrund: Lennart ir utbildad byggnads-
ingenjor. Lennart har varit verksam i olika nationella
befattningar inom svensk industri, bland annat utveck-
lingsprogrammet f6r Ny teknik for Volvo Flygmotor,
Boliden, Alimark och Ericsson.

Pagiende uppdrag: VD och styrelseordforande i Cintoc
AB och Forest Innovation i Lycksele AB, VD och styrel-
seledamot i JLO Invest AB, styrelseledamot i Cloudberry
Estates Sverige AB och Forradet i Storuman AB samt
styrelseordférande i Celsium Group i Umed AB, Scande-
con AB, Scandecon Iceclean Technology AB, Nya Kyab
AB och Power Heat.

Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i Propertia AB,
styrelseordférande i Compia Holding AB och Compia
Storuman Industri AB.

Styrelsemedlem i Bolaget sedan: 2012. Aven VD sedan
2012.

Egetaktieinnehav i Ecoclime Group AB: Direkt och
indirekt 5 897 212 B-aktier och 2 785 380 A-aktier. Len-
nart Olofsson dger direkt och indirekt genom JLO Invest
AB. JLO Invest AB iger B-aktier direkt i Bolaget och A-
samt B-aktier indirekt genom Celsium Group i Umed AB
ddr JLO Invest AB dger 78 procent av aktierna.

styrelseledamot (fodd 1970)
Utbildning/Bakgrund: Roger ir utbildad elkraftingen-
jor. Roger har innehaft ledande befattningar inom E.ON,
Hoégbytorp Kraftvirme AB och varit projektchef for tvd
kraftvirmeverk i Stockholm.

Pagiende uppdrag: VD f6r Norrlands Energi AB och
styrelsesuppleant i Create your 4tune Sweden AB.
Avslutade uppdrag: VD och styrelseordférande i E.ON
Milarkraft Virme AB, VD i Hégbytorp Kraftvirme AB.
Styrelsemedlem i Bolaget sedan: 2014

Eget aktieinnehavi Ecoclime Group AB: 25 000 B-aktier

styrelseledamot Stockholm (f6dd 1981)
Utbildning/Bakgrund: Jenny dr utbildad civilingenjor i
industriell ekonomi. Jenny har bland annat arbetat med
globala marknadsfrigor och strategisk affarsutveckling
inom Sandvikkoncernen. Utéver sitt styrelseuppdrag
inom Ecoclime arbetar Jenny som Business Roadmap
manager pa Scania Group.

Pagiende uppdrag: -

Avslutade uppdrag: -

Styrelsemedlem i Bolaget sedan: 2016

Eget aktieinnehavi Ecoclime Group AB: 15 aktier

styrelseledamot (f6dd 1949)
Utbildning/Bakgrund: Jan ir utbildad civilingenjor och
har en doktorsexamen. Jan dr dven adjungerad professor
vid Luled Tekniska Universitet. Jan har innehaft styrelse-
uppdrag f6r Svensk Byggtjinst, CBI Betongforskningsin-
stitutet och Byggsektorns Innovationscentrum.

Pigaende uppdrag: VD, dgare och styrelseledamot i
Byfors Konsult AB, styrelseledamot i Barkarby Science
AB, styrelseordforande i OpenHack C4H AB (svb).
Avslutade uppdrag: Teknisk direktor ("CTO”) for NCC
AB, styrelseordférande i Glafo AB och styrelseledamot i
SP Sverige Tekniska Forskningsinstitutet AB.
Styrelsemedlem i Bolaget sedan: 2018
Egetaktieinnehav i Ecoclime Group AB: Indirekt 37 653
B-aktier

styrelseledamot (fodd 1957)
Utbildning/Bakgrund: Bengt har en kandidatexamen i
ekonomi. Bengt dr grundare av och VD £6r Flexibel Luft-
behandling i Stockholm AB och har 35 ars erfarenhet av
ventilationsentreprenader och har sedan 1980-talet arbe-
tat som projektledare i flera ventilationsbolag, t.ex. Jirna
Ventilation AB och Plat & Ventilation AB. Bengt sitter
ien styrgrupp for Plat & Ventforetagen, vars mal dr att
vidareutveckla branschen.

Pigaende uppdrag: VD i B Tedebo Holding AB och
styrelseordforande i Nytt Bolag Nu i Stockholm AB,
VD och styrelseledamot i B Tedebo Holding AB, sty-
relsesuppleant i Tos Hundapotek AB, styrelsesuppleant i
Erik & Adam Trading AB, styrelseledamot i Birbalken
402 AB, Birbalken 420 AB, Birbalken 421 AB, Bir-
balken 453 AB, Birbalken 463 AB, Birbalken 464 AB,
Birbalken 465 AB, Birbalken 466 AB, Birbalken 468
AB, Birbalken 469 AB.

Avslutade uppdrag: -

Styrelsemedlem i Bolaget sedan: 2018

Eget aktieinnehav i Ecoclime Group AB: 552 010 aktier

Ledande befattningshavare

CFO (fodd 1962)
Utbildning/Bakgrund: Torbj6rn dr utbildad civilekonom
med sdrskild inriktning pa redovisning och finansiering.
Torbjorn dr medgrundare i Bolaget och har ansvarat for
ekonomiska fragor sedan Bolagets bildande.
Pagiende uppdrag: Styrelseordférande i Akonti
Skellefted AB, Akonti Umed AB och Akonti AB. Styrel-
seledamot i Nya Kyab AB, Akonti Holding AB, Celsium
Group i Umeéd AB, Cintoc AB, Forest Innovation i
Lycksele AB, och Galeve AB. Styrelseledamot och VD i
Gold Line Management & Financials AB, styrelsesupp-
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leant i Grate Sports AB samt sirskild delgivningsmotta-
gare £6r Gungnir Resources Sweden Filial.

Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i Ecoclime Group
AB, Suncore AB och Evertech Energy Solutions AB.
Anstilld i Bolaget sedan: Torbjorn ér inte anstilld i
Bolaget utan utfor sitt uppdrag som CFO enligt ett kon-
sultavtal mellan Bolaget och det av Torbjorn heligda
bolaget Gold Line Management & Financials AB.
Egetaktieinnehav i Ecoclime Group AB: Indirekt 645
647 B-aktier och 357 100 A-aktier. Torbjérn Hansson
dger indirekt genom Gold Line Management & Financials
AB. Gold Line Management & Financials AB dger dels
B-aktier direkt i Bolaget samt A- samt B-aktier indirekt
genom Celsium Group i Umed AB dir Gold Line Mana-

gement & Financials AB dger tio procent av aktierna.

Affirsomriadeschef Evertherm (fodd
1962)
Utbildning/Bakgrund: Martin har list bland annat tek-
nisk fysik samt grundliggande juridik och marknadsf-
ring. Martin har under de senaste 30 dren arbetat inom
IT i olika tekniska roller, VD- och chefsroller samt inne-
haft styrelseuppdrag.
Pigaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Power Heat AB,
bolagsman i at ease HB.
Avslutade uppdrag: -
Anstilld i Bolaget: 2016
Egetaktieinnehav i Ecoclime Group AB: 0 aktier

Ovriga upplysningar om styrelsele-
damoter och verkstallande direktor
Under de senaste fem dren har ingen av styrelseledamé-
terna eller den verkstillande direktéren (i) domts i nigot
bedrigerirelaterat mal, (ii) varit inblandad i konkurs,
tvingslikvidation eller konkursforvaltning eller (iii) varit
foremal for anklagelser och/eller sanktioner av i lag eller
térordning bemyndigade myndigheter eller organ som
agerar for vissa offentliga yrkesgrupper enligt offent-

lig ritt eller (iv) forbjudits av domstol fran att ingd i ett
bolags férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan, eller
frin att inneha ledande eller 6vergripande funktioner i ett
bolag eller belagts med niringsforbud.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter
eller verkstillande direktoren.

Att vissa av styrelseledaméterna och de ledande befatt-
ningshavarna har finansiella intressen i Bolaget genom
direkta eller indirekta aktieinnehav framgér av upprik-
ningen ovan. Ingen av styrelseledamdterna eller verkstil-
lande direktoren har ingatt avtal med Bolaget om formé-

ner efter uppdragets avslutande utéver vad som annars
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framgar av Prospektet. Det forekommer inga sirskilda
overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leve-
rantorer, férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan, eller
andra parter dir styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingér i utover vad som f6ljer av avsnittet
"Legala fragor och 6vrig information”. Bolaget har ingatt
ett antal avtal med bolag dir styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i Bolaget har ett visentligt inflytande.
For mer information se avsnittet “Transaktioner med nir-
stiende”. Se dven "Intressen och intressekonflikter”.

For information om vissa nirstiendetransaktioner mel-
lan Ecoclime och styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare, se rubriken "Transaktioner med nirstdende”
i avsnittet "Legala frigor och 6vrig information”.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna kan nas
via Bolagets adress Storgatan 38, 903 26 Umea.

Revisorer

Revisorn ska granska Bolagets drsredovisning och riken-
skaper samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje
rikenskapsar ska revisorn limna en revisionsberittelse
och en koncernberittelse till &rsstimman. Ecoclimes
revisorer ir Ernst & Young ("EY”) med auktoriserade
revisorn Micael Engstrom som ansvarig revisor. Micael
Engstrém omvaldes pd drsstimman i Bolaget den 24

maj 2018. Uppdraget 16per fram till och med drsstim-
man 2019. P4 arsstimman den 24 maj 2018 beslutades
att arvode it revisorn for tiden intill utgingen av nista
ordinarie bolagsstimma ska ske med skiligt belopp enligt
godkind rikning. Micael Engstrom ar medlem i FAR.

Ersattning till styrelsen, verk-
stallande direktdr och dvriga
ledande befattningshavare
Pi arsstimman den 24 maj 2018 beslutades att arvode om
91 000 kronor ska utgi till styrelseordférande samt att
ovriga ledamoter ska ersittas med 45 500 kronor
vardera. Bolagets styrelseledamoter har inte ritt till nigon
sirskild ersittning vid uppdragets upphérande. P4 drs-
stimman den 24 maj 2018 beslutades att ersittningen till
VD och andra ledande befattningshavare skall utgéras av
fast 16n, eventuell rorlig ersittning, 6vriga férméner samt
pension. Den sammanlagda ersittningen skall vara mark-
nadsmissig och konkurrenskraftig pi den arbetsmark-
nad befattningshavaren verkar. Fast 16n och rorlig ersitt-
ning, ska vara relaterad till befattningshavarens ansvar
och befogenhet. Den rérliga ersittningen skall baseras
pa utfallet i forhéllande till definierade och mitbara mal
och vara maximerad i forhallande till den fasta lonen.
Samtliga ledande befattningshavare utom VD skall ha
uppsigningstider i enlighet med kollektivavtal. Fér VD
skall uppsdgningstiden vara sex manader fran befattnings-
havarens sida och tolv manader fran Bolagets sida. VD
skall inte ha ritt till nigon sirskild ersittning vid upp-
dragets upphérande. Pensionsférméner skall vara antingen
formans- eller avgiftsbestdmda, eller en kombination dirav.
Styrelsen skall dga ritt att fringi riktlinjerna, om det i ett
enskilt fall finns sirskilda skil for det.

I nedanstiende tabell redovisas ersittningar och 6vriga
férmaner som under rikenskapsaret 2017 utbetalts till
verkstillande direkt6ren och 6vriga ledande befattnings-

havare i Bolaget.

Grundlén/ Pensions-

SEK styrelsearvode ROrlig ersattning kostnad Utlagg Totalt
Peter Nygards 88 600 [0} (0} (¢} 88 600
Roger Ostlin 58876 50 000 for tjanster' (0} [0} 108 876
Jenny Loéfgren 44 300 [0} (0} (e} 44 300
Jan Byfors (e} 0] 0 0] 0
Bengt Tedebo (0} 0 0} (6} [0}
Niklas Ekblom (ej langre styrelseledamot) 48 814 15 300 fér tjanster? (0} (e} 64 114
Anders Dalstal (ej langre styrelseledamot) 44 300 0] 0 7 494 51794
Totalt styrelse 284 890 65 300 (o) 7 494 357 684
VD och évriga ledande befattningshavare

Lennart Olofsson, VD 244 000 fdr tjanster® o] 234 119° 478 119
Torbjérn Hansson, CFO 48 814 253 638 for tjanster* (0} 10 605* 313 057
Totalt VD och 6vriga ledande

befattningshavare 48 814 497 638 (0] 244722 719176
Totalt 333704 562 938 (0] 252 218 1148 860

! Se konsultavtal med Norrlands Energi AB i avsnittet "Transaktioner med nirstiende”.
% Se konsultavtal med Niklas Ekblom Konsulting AB i avsnittet "Transaktioner med nirstiende”.

* Se konsultavtal med JLO Invest AB i avsnittet "Transaktioner med nirstiende”.

*Se konsultavtal med Gold Line Management & Financials AB i avsnittet "Transaktioner med nirstiende”.

Bolagsstyrning

Ecoclime ir ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av
svensk lagstiftning, frimst aktiebolagslagen (2005:551)
och arsredovisningslagen (1995:1554). Eftersom att Bola-
get dr noterat pa Spotlight, tidigare Aktietorget, till-
limpar Bolaget de regler och rekommendationer som
foljer av Spotlights noteringsavtal. Bolagets B-aktier
(SE0005504164) ir listade pd Spotlight sedan 2014. For-
utom tillimplig lagstiftning samt regler och noteringsav-
tal fran Spotlight 4r det Bolagets bolagsordning samt dess
interna riktlinjer f6r bolagsstyrning som ligger till grund
tor Bolagets bolagsstyrning. Bolagsordningen anger bland
annat styrelsens site, verksamhetens inriktning, grinserna
for aktiekapital och antal aktier samt férutsittningarna
for att i delta vid bolagsstimma. Den senast antagna
och registrerade bolagsordningen antogs vid extra bolags-
stimma den 29 november 2017. Bolagets bolagsordning
framgar i sin helhet i detta Prospekt, se nedan under
avsnittet "Bolagsordning”.

Spotlight driver en MTF-plattform, vilken inte dr en
reglerad marknad. Ecoclime tillimpar inte svensk kod f6r
bolagsstyrning da Bolagets aktie inte handlas pa en reg-
lerad marknadsplats och Bolaget har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att folja denna.

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) dr bolagsstimman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. P bolagsstimman
utdvar aktiedgarna sin rostritt i nyckelfrigor, till exempel
faststillande av resultat- och balansrikningar, disposition
av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrel-
sens ledamoter och verkstillande direktér, val av styrelse-
ledamoter och revisorer samt ersittning till styrelsen och
revisorerna.

Arsstimma miste hallas inom sex manader fran
utgingen av rikenskapsaret. Ut6ver drsstimman kan det
kallas till extra bolagsstimma. Enligt bolagsordningen
sker kallelse till bolagsstimma genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hills till-
ginglig pd Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta pd bolagsstimma ska dels
vara inford i den av Euroclear Sweden forda aktieboken
fem vardagar fore stimman, dels anmila sig hos Bola-
get for deltagande i bolagsstimman senast den dag som
anges i kallelsen till stimman. Aktiedgare kan nirvara
vid bolagsstimmor personligen eller genom ombud och
kan dven bitridas av hogst tva personer. Vanligtvis dr

det mojligt for aktiedgare att anmila sig till bolagsstim-
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man pi flera olika sitt, vilka nirmare anges i kallelsen
till stimman. Aktiedgarna fir vid bolagsstimma résta f6r
det fulla antalet av de dgda och foretridda aktierna. Varje
aktiedgare i Bolaget som anmiler ett drende med tillrdck-
lig framforhéllning har ritt att i drendet behandlat vid
bolagsstimman.

Styrelsen dr det nist hogsta beslutsfattande organet efter
bolagsstimman. Enligt aktiebolagslagen (2005:551)
ansvarar styrelsen f6r Bolagets organisation och forvalt-
ningen av Bolagets angeligenheter, vilket innebir att
styrelsen bland annat har ansvar for att faststilla mél och
strategier, sidkerstilla rutiner och system f6r utvirdering
av uppsatta mil, kontinuerligt utvirdera den finansiella
stillningen och resultatet samt att utvirdera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar ocksi for att sikerstilla att
rsredovisningar och delarsrapporter upprittas i ritt tid.
Dessutom utser styrelsen verkstillande direktor.

Styrelsen utses vanligen av drsstimman f6r den period
som avslutas vid nidstkommande drsstimma. Enligt Bola-
gets bolagsordning ska Bolagets styrelse besta av lagst
fyra (4) och hogst nio (9) styrelseledamater utan supple-
anter. Ledamot viljs arligen pé ordinarie bolagsstimma
(4rsstimma) for tiden intill dess nésta ordinarie bolags-
stimma har hallits. Niagon begrinsning f6r hur linge en
ledamot fir sitta i styrelsen finns inte.

Bolagets styrelse bestar vid dagen f6r detta Prospekt av
sex ledaméter vilka utgors av Peter Nygards (styrelse-
ordférande), Lennart Olofsson, Jenny Lofgren, Roger
Ostlin, Jan Byfors och Bengt Tedebo. Samtliga valdes vid
arsstimman den 24 maj 2018 och uppdraget f6r samtliga
styrelseledaméter giller fram till slutet av arsstimman
2019. Nirmare information om ledamoéterna dterfinns
ovan under avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer”.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revide-
ras arligen och antas av det konstituerande styrelsemo-
tet varje dr. Arbetsordningen styr bland annat styrelsens
praxis, funktioner och arbetsfordelningen mellan styrel-
seledamoterna och den verkstillande direktoren. Vid det
konstituerande styrelsemdtet antar styrelsen dven instruk-
tioner for den verkstillande direktoren, inklusive instruk-
tioner f6r finansiell rapportering.

Bestimmelser om inrittande av revisionsutskott dter-
finns i aktiebolagslagen (2005:551), i Svensk kod for
bolagsstyrning och aktiebolagslagen (2005:551). Bestim-
melserna i aktiebolagslagen (2005:551) omfattar i detta
avseende endast bolag vars aktier dr upptagna till han-
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del pi en reglerad marknad, vilket inte innefattar Spot-
light, och som konstaterats ovan i detta avsnitt dr Svensk
kod for bolagsstyrning inte bindande f6r Bolaget. Mot
bakgrund av verksamhetens omfattning och koncernens
nuvarande storlek har Bolagets styrelse gjort bedom-
ningen att det i dagslidget inte dr motiverat att inrétta
sirskilda revisions- eller ersittningsutskott. Styrelsen
anser istillet att de uppgifter som tillkommer utskotten
behandlas bist inom styrelsen. Det aligger Bolagets sty-
relse att sikerstilla insyn i och kontroll av Bolagets verk-
samhet genom rapporter och kontakter med Bolagets
revisor. Om styrelsen senare beslutar att inritta utskott
inom sig, ska det av styrelsens arbetsordning framgi vilka
arbetsuppgifter och vilken beslutanderitt styrelsen har
delegerat till utskotten, samt hur utskotten ska rapportera
till styrelsen.

Den verkstillande direktéren dr underordnad styrel-

sen och ansvarar enligt aktiebolagslagen (2005:551) for
Bolagets 16pande forvaltning enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar. Atgirder som med hinsyn till omfatt-
ningen och arten av Bolagets verksamhet ér av osedvan-
ligt slag eller stor betydelse faller utanfor den ”16pande
torvaltningen” och ska ddrfér som huvudregel beredas
och féredras styrelsen for beslut. Den verkstillande direk-
toren ska ocksa vidta de atgirder som dr nodvindiga for
att Bolagets bokféring ska fullgéras i 6verensstimmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett
betryggande sitt. D den verkstillande direktoren 4r ett

i férhallande till styrelsen underordnat bolagsorgan kan
styrelsen sjilv avgoéra drenden som ingar i den 16pande
forvaltningen. Den verkstillande direktorens arbete och
roll samt arbetsfordelningen mellan 4 ena sidan styrelsen
och den verkstillande direktoren framgar av en av styrel-
sen faststalld skriftlig instruktion (s.k. "VD-instruktion”)
och styrelsen utvirderar l6pande den verkstillande direk-
torens arbete.

Bolagets verkstillande direktor dr Lennart Olofsson.
Nirmare information om den verkstillande direktéren
samt ovriga ledande befattningshavare dterfinns ovan
under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

Styrelsen ansvarar ytterst f6r den interna kontrollen i
Bolaget. Ansvaret regleras i aktiebolagslagen (2005:551)
och innefattar ansvar for Bolagets organisation och f6r-
valtningen av Bolagets angelidgenheter. Vidare ska sty-
relsen fortlépande bedéma Bolagets och koncernens eko-
nomiska situation och se till att Bolagets organisation ir
utformad si att bokf6ringen, medelsférvaltningen och
Bolagets ekonomiska forhillanden i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande sitt. Den arbetsordning som upprit-
tats av styrelsen (se ovan under rubriken ”Styrelse” i detta
avsnitt) innehaller instruktioner for intern ekonomisk
rapportering, och samtliga deldrsrapporter och press-
meddelanden kommer framéover att publiceras pd Bola-
gets hemsida (www.ecoclime.se) i direkt anslutning till
offentliggorandet.

Bolaget dr, i egenskap av publikt bolag, skyldigt att ha
minst en revisor fér granskning av Bolagets och koncer-
nens drsredovisning och bokféring samt styrelsens och
den verkstillande direktérens férvaltning. Granskningen
ska vara s ingdende och omfattande som god revisions-
sed kriver. Bolagets revisorer viljs enligt aktiebolagsla-
gen (2005:551) av bolagsstimman. En revisor i ett svenskt
aktiebolag har séledes sitt uppdrag frin och rapporterar
till bolagsstimman och fir inte lita sig styras i sitt arbete
av styrelsen eller nagon ledande befattningshavare. Efter
varje rikenskapsir ska revisorn limna en revisionsberit-
telse och, i forekommande fall, en koncernrevisionsberit-
telse till Arsstimman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska bolagsstimman
utse lagst en (1) och hogst tvd (2) revisorer utan revisors-
suppleant. Bolagets nuvarande revisor dr EY med Micael
Engstrém som huvudansvarige revisor. Nirmare informa-
tion om revisorn dterfinns ovan under avsnittet "Styrelse,

ledande befattningshavare och revisorer”.
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| egala fragor och
Ovrig information

Allmant

Ecoclime Group AB (publ), org. nr. 556902-1800, ir

ett publikt aktiebolag bildat i Sverige och registrerat hos
Bolagsverket den 29 augusti 2012. Bolagets associations-
form bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget har sin hemvist i Sverige och sitt site i Vilhel-
minas kommun i Visterbottens lin. Bolagets B-aktier
(ECOCLIME B) ir listade pa Spotlight Stock Market
sedan 2013. Foremilet f6r Bolagets verksamhet 4r att
utveckla, tillverka och silja produkter, tjinster och kon-
cept f6r energiforsorjning avseende kyla och virme samt
bedriva dirmed férenlig verksamhet. Bolagets verk-
samhetsforemal anges i § 3 i bolagets bolagsordning (se
avsnitt "Bolagsordning”).

Koncernstruktur

Bolaget dr moderbolag i en koncern som bestér av Bola-
get och sex (6) helidgda dotterbolag, Ecoclime Facility
Partners AB, org. nr. 556921-4488, Ecoclime Comfort
Energy Sweden AB, org. nr. 559094-9292, Evertech
Energy Solutions AB, org. nr. 5569199093, Flexibel
Luftbehandling i Stockholm AB, org. nr. 556341-0512,
SDC Automation AB, org. nr. 556341-0512 och Sun-
core AB, org. nr.556924-3610 ("Dotterbolagen”). Samt-
liga Dotterbolag ir bildade enligt svensk ritt och bedri-
ver sin verksamhet enligt svensk ritt. Bolagets roststyrka
Gverensstimmer med dess dgarandel i respektive Dotter-
bolag. Dirutéver dger Bolaget 50 % av aktierna i Power
Heat Ecoclime AB tillsammans med Power Heat Piper
Sweden AB. Mellan dgarna finns ett aktiedgaravtal.

Vasentliga avtal

Bolaget och Dotterbolagen har med undantag f6r avtal i
den 16pande affirsverksamheten nedan angivna avtal som
Bolaget bedémer som visentliga f6r koncernens verksam-
het. Samtliga avtal har enligt Bolaget ingétts pa mark-
nadsmissiga villkor.

SDC Automation AB har ett avtal med ett foretag om
tillhandahallande tjanster rérande datorbaserade kontroll-
system som installeras i byggnader och som kontrollerar
och bl.a. 6vervakar byggnadens ventilation, energisystem.
Avtalsperioden l6per tills vidare frin och med den 19 juli
2020 med en 6msesidig uppsigningstid om nittio (90)
dagar. Vid utebliven uppsidgning f6rlings avtalet med ett
(1) &r i taget.

Evertech Energy Solutions AB har ett samarbetsavtal
med Vilhelmina Folkets Hus avseende utvecklingspro-
jekt rérande férnybar och atervunnen energi dir Evertech
bland annat ska leverera dtervunnen och férnybar vir-
meenergi till Vilhelmina Folkets Hus. Samarbetsavtalet
giller till och med den 30 december 2020. Om parterna
kommer Gverens om att Evertech Energy Solutions AB
efter avtalets utging ska fortsitta att leverera energi till
Vilhelmina Folkets Hus ska en sidan fortsatt energileve-
rans regleras enligt ett antal punkter i samarbetsavtalet

med en 6msesidig uppsigningstid om nio (9) méinader.

Bolaget har den 14 april 2018 ingitt ett aktieGverla-
telseavtal med Anders Lindman, Anna Bickelin, Bjorn
Eriksson och Mathias Lindberg ("Siljarna”) enligt vilket
Bolaget per den 1 maj 2018 férvirvade samtliga 50 000
aktier i SDC Automation AB. Képeskillingen uppgick
till en fast del om 4 680 000 kronor med justering for eget
kapital och en rorlig del i form av en tilliggskopeskilling.
Den fasta kopeskillingen erlades delvis kontant till ett
belopp om 2 000 000 kronor, delvis genom éverlatelse av
150 000 B-aktier i Bolaget (till ett virde om 5,60 kronor
per aktie i Bolaget). En tilliggskopeskilling om SEK 1
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000 000 och ytterligare 150 000 B-aktier i Bolaget skall
utgd om SDC Automation AB uppnar 18 000 000 kronor
i omsidttning med positivt resultat for rikenskapsaret 2018
(till ett virde om 5,60 kronor per aktie i Bolaget).
Dirutéver ska en arlig tilliggskopeskilling utgd berdk-
nad till att motsvara tjugo (20) procent av SDC Automa-
tion AB:s resultat efter finansnetto 6verstigande 1 000
000 kronor f6r rikenskapsaren 2018, 2019, 2020 och
2021. Under férutsittning att styrelsen i Bolaget har ett
bemyndigande att nyemittera aktier i Bolaget, eller att
bolagsstimman i Bolaget godkinner en riktad nyemis-
sion, ska eventuell tilliggskopeskilling till hilften erldg-
gas i form av B-aktier i Bolaget varvid virdet pa aktierna
dirvid skall faststdllas baserat pa medelvirdet av kursen
i Bolaget under 10 av de nirmsta handelsdagarna frin
det att Bolaget limnat rapport till marknaden avseende
Bolagets drsbokslut. Siljarna har enligt aktieverlatel-
seavtalet dtagit sig att f6r en period om tre ar frin till-
tridesdagen inte forsilja nagra aktier i Bolaget som de
erhillit med anledning av aktiedverlatelseavtalet. Bolaget
bedomer att tilliggkopeskillingarna kommer att utga.
Enligt aktie6verlitelseavtalet har siljarna dtagit sig att
for en period om tre ar frin tilltridesdagen inte férsilja
négra aktier i Bolaget som de erhallit med anledning av
aktieoverlitelseavtalet.

Bolaget har den 31 maj 2017 ingitt ett aktie6verlatelse-
avtal med B Tedebo Holding AB ("Tedebo”) enligt vil-
ket Bolaget forvirvade samtliga 30 0000 aktier i Flex-
ibel Luftbehandling i Stockholm AB ("Flexibel”) frin
Tedebo. Képeskillingen uppgick till en fast del om 10 000
000 kronor med justering for eget kapital samt en rorlig
deli form av en tilliggskopeskilling om max 4 000 000
kronor. Tillaggskopeskillingen dr avhingig utfallet av
Flexibels EBIT for rikenskapsiren 2016-2019. Eventu-
ell tilliggskopeskilling skall till hilften erliggas kontant,
och till hilften erliggas genom overlatelse av B-aktier i
Bolaget, varvid aktievirdet skall dirvid skall uppgi till

5 kronor per aktie. Enligt Bolaget forvintas tilliggsko-
peskillingen utgi till maxbelopp.

Aktieoverlatelseavtalet innehéller ett antal bestimmel-
ser som begrinsar Bolagets fria forfoganderitt 6ver akti-
erna och verksamheten i Flexibel for en period fram till
och med utgingen av rikenskapsaret 2018/2019. Bola-
get dger under denna tidsperiod bl. a. ej ritt att avyttra
négra aktier i Flexibel, dndra verksamheten i Flexibel eller

genomfora nigra virdeéverforingar i Flexibel som kan ha
negativ inverkan pa Flexibels verksamhet

Bolaget har den 31 maj 2017 ingitt ett skuldebrev med
Tedebo enligt vilket Tedebo beviljade Bolaget ett 1an om
tva miljoner kronor. Utstillandet av skuldebrevet utgor
del av erliggande av kopeskillingen for aktierna i Flex-
ibel. Skuldebrevet foreskriver att Bolaget senast den 31
december 2017 ska ha genomfért en riktad kvittningse-
mission om 400 000 B-aktier till Tedebo varvid lanet
enligt skuldebrevet skall kvittas som betalning f6r de nya
aktierna. Kvittningsemissionen registrerades hos Bolags-
verket den 10 juli 2017. Noteras att Bengt Tedebo som ir
agare av Tedebo tillika dr styrelseledamot i Bolaget.

Bolaget har den 29 mars 2016 ingatt ett aktieoverlatelse-
avtal med Celsium Group i Umed AB ("Celsium”) enligt
vilket Bolaget férvirvade Evertech Energy Solutions AB
och Suncore AB frin Celsium. Forvirvet genomfordes
genom en riktad apportemission dir Evertech Energy
Solutions AB och Suncore AB apporterades till Bolaget
som betalning fér sammanlagt 450 000 nya B-aktier i
Bolaget. Extra bolagsstimma i Bolaget fattade beslut om
apportemissionen den 3 mars 2016. Apportemissionen
registrerades hos Bolagsverket den 4 maj 2016. Noteras
att Bolagets CFO Torbjérn Hansson samt Bolagets sty-
relseledamot och VD Lennart Olofsson ir aktiedgare,
styrelseledamot respektive styrelseordférande i Celsium
Group i Umeéd AB samt att Lennart Olofsson via JLO
Invest AB dger 78 % av aktierna i Celsium, Bolagets tidi-
gare styrelseledamot Niklas Ekblom via Niklas Ekblom
Konsulting AB dger 10 % av aktierna i Celsium och Bola-
gets CFO Torbjérn Hansson via Gold Line Management
& Financials AB édger 10 % av aktierna i Celsium.

Bolaget forvirvade den 29 november 2017 Ecoclime Faci-
lity Partners AB fran Celsium. Forvirvet genomférdes
genom en apportemission dir Ecoclime Facility Partners
AB apporterades till Bolaget som betalning f6r 3 571 000
nyemitterade A-aktier i Bolaget. Emissionen registrera-
des hos Bolagsverket den 19 december 2017. Noteras att
Bolagets CFO Torbjorn Hansson och Bolagets styrelsele-
damot och VD Lennart Olofsson ir aktiedgare, styrelse-
ledamot respektive styrelseordférande i Celsium Group i
Umeid AB samt att Lennart Olofsson via JLO Invest AB
dger 78 % av aktierna i Celsium, Bolagets tidigare sty-
relseledamoten Niklas Ekblom via Niklas Ekblom Kon-
sulting AB dger 10 % av aktierna i Celsium och Bolagets

CFO Torbjorn Hansson via Gold Line Management &

Financials AB dger 10 % av aktierna i Celsium.

Finansiering

Enligt Bolaget dr nedan beskrivna finansiella arrang-
emang av visentlig betydelse for Bolaget och dess
verksamhet.

I samband med Bolagets f6rvirv av Flexibel upptogs dels
ett forvirvslan hos Handelsbanken uppgiende till ett
belopp om 3 000 000 kronor vilket £6r datumet £6r pro-
spektet uppgar till 2 250 000 kronor, dels ett f6rvirvs-
lin hos Norrlandsfonden uppgiende till ett belopp om 3
000 000 kronor vilket for datumet f6r prospektet uppgar
till 2 550 000 kronor. Som sikerhet for 1inet i Handels-
banken har bolaget pantsatt samtliga aktier i Flexibel.
Som sikerhet f6r linet hos Norrlandsfonden har bolaget
pantsatt blivande féretagsinteckningsbrev i hela Bola-
gets niringsverksamhet/i all egendom pa 100 000 kronor
inom 1 100 000 kronor, éverhypotek pa foretagsinteck-
ningsbrev med bittre ritt samt éverhypotek i pantsatta
aktier i Flexibel.

Bolaget har en checkrikningskredit i Handelsbanken om
1 000 000 kronor. Bolaget har som sikerhet for check-
krediten pantsatt foretagsinteckningsbrev uppgéende till
ett belopp om 1 000 000 kronor.

Evertech Energy Solutions AB har vid ett flertal tillfillen
beviljats stdd frin Tillvixtverket gillande olika samver-
kansprojekt. St6d har beviljats med ett maximalt belopp
om totalt 7 923 837 kronor. Avseende den tidsperiod som
den historiska finansiella information omfattar fram till
datumet f6r detta prospekt har totalt 2 092 069 kronor
utbetalats i stod fran Tillvixtverket.

Inbjudan till teckning av aktier i Ecoclime Group AB (publ)

Transaktioner med narstaende

Nedan angivna transaktioner med nirstiende ir av
visentlig betydelse for Ecoclime och genomfordes frin
rikenskapsaret 2016 till och med datumet f6r tidpunkten
t6r prospektets godkdnnande. Samtliga transaktioner med
nirstdende har gjorts pd marknadsmassiga villkor.

Konsultavtal etc.

Bolaget har ett muntligt konsultavtal med Gold Line
Management & Financials AB enligt vilket Torbjérn
Hansson pa konsultbasis ska agera CFO till Ecoclime
avseende Bolagets och koncernens finansiella angeldgen-
heter. Avtalet loper tills vidare med en 6msesidig uppsig-
ningstid om 30 dagar. Fakturerat belopp under 2017 upp-
gick till 264 243 kronor inklusive utligg.

Bolaget har ett muntligt konsultavtal med Norrlands
Energi AB enligt vilket Roger Ostlin, tillika styrelse-
ledamot i Bolaget, ska bistd Bolaget i férhandlingar om
samarbetsavtal med Stockholm Exergi AB. Styrelseleda-
mot Roger Ostlins sambo ir styrelseledamot i Norrlands
Energi AB. Avtalet loper tills vidare med en 6msesidig
uppsigningstid om 30 dagar. Fakturerat belopp under
2017 uppgick till 50 000 kronor inklusive utligg.

Bolaget har ett muntligt avtal med JLO Invest AB
avseende ersittning for av Lennart Olofsson utfort arbete
i Bolaget samt provisionsersittning om 10 % av utbe-
talt forsknings- och utvecklingsbidrag i samband med av
Bolaget erhallna bidrag f6r forskning och utveckling dér
JLO Invest AB bistatt Bolaget med bidragsansokan. JLO
Invest AB fakturerar Ecoclime for bide Lennart Olofs-
sons arbete och nimnda provisionsersittning under detta
muntliga avtal. Lennart Olofsson, tillika VD och styrel-
seledamot i Bolaget, ir styrelseledamot i JLO Invest AB.
Fakturerat belopp under 2017 uppgick till 478 119 kronor
inklusive utligg.

Bolaget har ett muntligt konsultavtal med Niklas
Ekblom Konsulting AB enligt vilket Niklas Ekblom,
tidigare styrelseledamot i Bolaget, pa konsultbasis ska
agera tillhandahilla konsulttjinster. Fakturerat belopp
under 2017 uppgick till 15 300 kronor inklusive utligg.

Se dven Bolagets forvirv av aktierna i Flexibel fran
Tedebo samt Bolagets forvirv av Evertech Energy Solu-
tions AB, Suncore AB och Ecoclime Facility Partners

frin Celsium under "Visentliga Avtal”.
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Teckningsférbindelse och
emissionsgaranti

Foreliggande Erbjudande ir garanterat till 34,1 MSEK,
motsvarande cirka 58,5 procent av Foretridesemissio-
nen genom externt investerarkonsortium. Garantidta-
gandet kan endast tas i ansprak vid otillricklig teckning
i Emissionen. For garantidtagandet utgir en ersittning
om 7 procent av det garanterade beloppet motsvarande
cirka 2,4 MSEK. Genom teckningsitaganden har dven

huvudigaren i Bolaget och en extern investerare, Johan

Stein (direkt och via bolag) tagit sig att teckna cirka 985
294 aktier i Erbjudandet motsvarande cirka 6,7 MSEK,
d.v.s. cirka 11,5 procent, av det totala emissionsbeloppet i
Erbjudandet.

Varken teckningsforbindelser eller garantiitagande ér
sikerstillda genom bankgaranti, spirrmedel eller pant-
sittning eller liknande arrangemang. Nedan presente-
ras samtliga dtaganden, vilka skriftligen avtalats om per
november 2018 med undantag for Celsium Group i Umed
AB som ingick sitt teckningsitagande i oktober 2018.
Samtliga personer i listorna nedan kan nas via Bolaget.

Antal B-aktier

Investerare Garantidtagande (SEK) i garantidtagande
Strategic Wisdom Nordic AB' 8 000 000 1176 470
Formue Nord Marknadsneutral A/S? 6 000 000 882 352
Fredrik Lundgren® 3250 000 477 941
John Fallstrom?* 3249 675 477 893
Modelio Equity AB® 1950 000 286 764
Wilhelm Risberg® 1950 000 286 764
Sebastian Clausin’ 1625 000 238 970
Jens Miden® 1608 750 236 580
Oliver Molse® 1287 000 189 264
Hemo Spray & Pump AB™ 910 000 133823
Gerhard Dal" 650 000 95588
Niclas Léwgren® 600 000 88235
Dag Rolander®™ 565 500 83161
Géran Kallebo™ 487 500 71691
East Bridge Capital AB™ 487 500 71691
Niclas Corneliusson'® 482 625 70 974
Per Nilsson"” 321750 47 316
Tonoy Saeed® 289 575 42584
Jan Blomqvist™ 195 000 28 676
Wictor Billstrom?© 193 050 28 389
TOTALT 34102925 5015126

'Norrviksvigen 13, 181 65 Lidingd

2 Nytorv 11, 4th floor, 9000 Alborg, Danmark
* Erik Dahlbergsallen 15, 115 20 Stockholm

* Linnégatan 83, 114 60 Stockholm

5 Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm

¢ Narvavigen 33, 114 60 Stockholm

7 Bjursitragatan 52A, 124 64 Bandhagen

¥ Karlavigen 64B, 114 49 Stockholm

’ Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm

1 Girdesvigen 11, 183 30 Tiby

" Vilundavigen 17, 194 34 Upplands Visby
12 Sjostigen 1, 182 78 Stocksund

" Essingeringen 24, 112 64 Stockholm

14

' Grevgatan 70, 114 59 Stockholm

1 Kungstensgatan 53 1gh 1202, 113 59 Stockholm
' Gyllenstiernsgatan 15, 115 26 Stockholm

'® Nygriind 10, 111 30 Stockholm

” Oringebacken 4,135 39 Tyreso

 Bjorkgatan 3D, 753 28 Uppsala

Antal B-aktier

Investerare Teckningsfoérbindelse (SEK) i teckningsférbindelsen
Celsium Group i Umeéd AB 1700 000 250 000*
Johan Stein 2500 000 367 647
Strategic Wisdom Nordic AB 2500 000 367 647
TOTALT 6 700 000 985 294

* Celsium Group i Umed AB har férbundit sig att teckna samtliga 1 200 000 A-aktier i den Riktade Nyemissionen som Bolaget beslutade om pé extra bolags-

stimma den 27 november 2018.

Overlatelse av teckningsratter

och lock-up

Celsium Group i Umed AB har 6verlitit till sig tillkom-
mande teckningsritter i Foretridesemissionen avseende
teckning av totalt 735 294 B-aktier. Overlatelsen har
gjorts vederlagsfritt till Johan Stein och Strategic Wisdom
Nordic AB som vardera étagit sig att teckna motsvarande
antal 367 647 B-aktier, i Foretridesemissionen. Celsium
Group i Umea AB har vidare atagit sig att inte avhinda
sig nigra aktier i Bolaget, eller genomféra nigon transak-
tion med motsvarande effekt innan utfallet av Foretrades-
emissionen har offentliggjorts.

Intressen och intressekonflikter

Vissa av Ecoclimes styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare har ekonomiska intressen i form av aktie-
innehav i (sdvil direkt som indirekt) i Bolaget. Aktie-
innehav for respektive person presenteras nirmare under
avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”
i detta Prospekt. Ett antal 6vriga parter har dirutdver
stillt ut teckningsférbindelser och garantier. For garantia-
tagandet utgér en ersittning till 7 procent av det garante-
rade beloppet motsvarande ca 2,4 MSEK.

Ecoclimes storsta dgare, Celsium Group i Umed AB
dgs till storsta delen av styrelseledamot Lennart Olofs-
son via JLO Invest AB (78 %), tidigare styrelseledamoten
Niklas Ekblom via Niklas Ekblom Konsulting AB (10 %)
och CFO Torbjorn Hansson via Gold Line Management
& Financials AB (10 %). Huvudigaren Celsium Group
i Umed ABs kontroll 6ver Bolaget bestér i att denne har
visentligt inflytande 6ver bolaget och siledes kan péaverka
utfallet av flertalet drenden som édr foremal f6r beslut pa
bolagsstimma, inklusive hur Bolagets resultat ska dispo-
neras samt styrelsens sammansittning. Bolaget har inte
vidtagit nigra sirskilda dtgarder for att tillse att huvud-
dgarens kontroll inte missbrukas, utdver antagande av
styrelsens arbetsordning och VD-instruktion som dr
vigledande f6r kontrollen av Bolaget. Dirut6ver har
huvudigaren endast en representant i styrelsen och styrel-
sens ordférande dr oberoende frin huvudigaren. Vidare
bedriver Bolaget sin verksamhet i enlighet med aktiebo-
lagslagen vilken innehaller bestimmelser till skydd for
minoritetsaktiedgarna.

Bolagets CFO Torbjorn Hansson, styrelseledamot
Roger Ostlin, VD och styrelseledamot Lennart Olofsson
samt tidigare styrelseledamoten Niklas Ekblom har samt-
liga ingatt konsultavtal med Bolaget. Bolaget har den 31
maj 2017 ingitt ett aktieoverlitelseavtal med B Tedebo
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Holding AB enligt vilket Bolaget forvirvade samtliga 30
000 aktier i Flexibel frin B Tedebo Holding AB. Noteras
att Bolagets styrelseledamot Bengt Tedebo dger aktieri B
Tedebo Holding AB. Bengt Tedebo har indirekt genom B
Tedebo Holding AB ritt till tilliggskopskilling for Bola-

gets forvirv av Flexibel.

Det foreligger hirutdver inte nagon intressekonflikt
inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar i Ecoclime och det
finns inte heller nigra andra fysiska eller juridiska perso-
ner med koppling till Erbjudandet som har ekonomiska
eller andra relevanta intressen i Bolaget. Utéver ovansta-
ende parters intresse av att Erbjudandet kan genomféras
framgangsrikt och att avtalad ersittning utbetalas, finns
inga ekonomiska eller andra intressen i emissionen.

Stockholm Corporate Finance dr projektledare 4t Bola-
get i samband med Emissionen. Hagberg & Aneborn
agerar emissionsinstitut it Bolaget i samband med Emis-
sionen. Wistrand ir legal ridgivare at Ecoclime i sam-
band med Emissionen. Stockholm Corporate Finance,
Hagberg & Aneborn och Wistrand erhaller en pé for-
hand avtalad ersittning f6r utférda tjinster i samband
med Erbjudandet. Dessa parter har inga ekonomiska
eller andra intressen relaterade till Erbjudandet. Vare sig
Stockholm Corporate Finance, Hagberg & Aneborn eller
Wistrand dger aktier i Bolaget.

Tvister

Bolaget och dess Dotterbolag ér inte och har inte varit
part i nigra rittsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
inklusive dnnu icke avgjorda férfaranden eller sadana som
Bolaget dr medvetna om kan uppkomma under de senaste
12 ménaderna som kan eller skulle kunna fi betydande
effekter pd bolagets finansiella stillning eller lonsamhet.

Tillstand

Det krivs inga sirskilda tillstand f6r utévandet av Bola-
gets och Dotterbolagens verksamhet. Bolaget bedémer att
det foljer de lagar, regler, och foreskrifter som verksam-
heten berdrs av.

Forsakringar

Bolaget har forsikring hos Nordeuropa Forsikring AB
som omfattar egendom i Bolagets hyrda lokaler och egna
fastigheter, verksamhetsansvar, produktansvar, rattsskydd.
Bolagets styrelse bedémer att Ecoclimes forsikringsskydd
ar tillrickligt for Bolagets nuvarande verksamhet och

indamal. Forsikringsbehov ses ver kontinuerligt.
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Miljo
Bolagets och Dotterbolagens verksamhet kriver inte

nagra miljétillstand.

Handlingar som halls tillgangliga

for inspektion

Ecoclimes bolagsordning, arsredovisningar och revisions-
berittelser for rikenskapsaren 2016 — 2017 samt delérs-
rapporter f6r férsta och andra kvartalet 2018 finns till-
gingliga i elektronisk form p4 Bolagets hemsida (www.
ecoclime.se). Kopior av handlingarna kan under hela Pro-
spektets giltighetstid erhillas fran eller granskas pa Bola-
gets kontor Storgatan 38, 903 26 Umea.

Inférlivande genom hanvisning
Ecoclime tillimpar redovisningsprinciper enligt Ars-
redovisningslagen och Bokféringsndmndens allméinna
rdad BFNAR 2012:1 (K3). Fullstindig historisk finan-
siell information, inklusive redovisningsprinciper, noter
och revisionsberittelser har via hinvisning till drsre-
dovisningen for rikenskapsaren 2016 och 2017 inforli-
vats i Prospektet. Dessa dokument utgér en del av detta
Prospekt och ska lisas som en del av Prospektet. Hand-
lingar inférlivade genom hinvisning finns tillgingliga pd
Ecoclimes kontor (Storgatan 38, 903 26 Ume#) och pi
Bolagets hemsida (www.ecoclime.se).

Féljande handlingar inférlivas genom héinvisning:
Delarsrapporten januari — september 2018 fér Ecoclime
inkluderande rikenskaper f6r motsvarande period 2017.
Dokumentet inforlivas i sin helhet.

Arsredovisningen for Ecoclime for rikenskapsiret
2017. Nyckeltal s. 6, Resultatrikning s. 9, Balansrik-
ning 10-11, Férindring av eget kapital s. 8, Kassaflode-
sanalys s. 12, Noter s. 13-19 samt Revisionsberittelse s.
20-21.

Arsredovisningen f6r Ecoclime for rikenskapséret
2016. Nyckeltal s. 6, Resultatrikning s. 10, Balansrik-
ning 11-12, Forindring av eget kapital s. 9, Kassaflode-
sanalys s. 13, Noter s. 14-18 samt Revisionsberittelse

s. 19-20.

Genom hinvisning inférlivade drsredovisningar for 2016
och 2017 har reviderats av Bolagets revisor.

Bolagsordning

Bolagets firma dr Ecoclime Group AB. Bolaget ir publikt
(publ).

Styrelsen skall ha sitt site i Vilhelmina kommun,

Visterbottens lidn.

Bolaget ska utveckla, tillverka och silja produkter, tjans-
ter och koncept f6r energiférsorjning avseende kyla och

virme samt bedriva ddrmed f6renlig verksamhet.

Aktiekapitalet skall utgora ligst 1 000 000 kronor och
hogst 4 000 000 kronor.

Antal aktier skall utges med ligst 10 000 000 st. och
hogst 40 000 000 st.

Bolagets aktier kan utges i tvd slag, serie A med tio
(10) roster per aktie och serie B med en (1) rost per aktie.
A-aktier kan utges till ett antal av maximalt 5 000 000
och B-aktier till ett antal av hégst 35 000 000.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B,
skall dgare av aktier av serie A och serie B dga foretri-
desritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhal-
lande till det antal aktier innehavaren férut dger (primir
foretradesritt).

Aktier som inte tecknas med primir foretradesritt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar fore-
tridesritt). Om inte silunda erbjudna aktier ricker for
den teckning som sker med subsididr féretradesritt skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det
antal aktier de férut dger och i den mén detta inte kan
ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretridesritt att teckna teckningsoptio-
ner som om emissionen gillde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsritten, respektive fore-
tradesritt att teckna konvertibler som om emissionen
gillde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund
av optionsritten, respektive foretridesritt att teckna kon-
vertiblerna som om emissionen gillde de aktier som kon-

vertiblerna kan komma att bytas ut mot.
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Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie
B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr
av serie A eller serie B, dga foretridesritt att teckna nya
aktier i férhillande till det antal aktier de forut dger.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nigon inskrank-
ning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse frin aktiedgarnas

foretridesritt.

Aktier av serie A skall pa begiran av dgare till sidana
aktier kunna omvandlas till aktier av serie B. Framstall-
ning dirom skall skriftligen géras hos bolaget. Dir-
vid skall anges hur manga aktier som 6nskas omvand-
lade. Omvandling skall utan dréjsmal anmalas till
Bolagsverket for registrering och dr verkstilld nir den
registrerats i aktiebolagsregistret samt antecknas i

avstimningsregistret.

Styrelsen skall bestd av ldgst fyra och hogst nio ledamoter.
Ledaméterna viljes drligen pa arsstimma for tiden intill

slutet av nista arsstimma.

For granskning av bolagets drsredovisning samt styrelsens
och verkstillande direktérens forvaltning ska ligst en och

hogst tva revisorer utses.

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolags-
stimman, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstillning av hela aktieboken avseende forhéillandena
fem vardagar fore stimman, dels géra anmilan till bola-
get senast den dag som anges i kallelsen till stimman.
Sistnimnda dag far inte vara séndag, annan allmén helg-
dag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton

och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman.
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Arsstimma halls arligen inom sex manader efter riken-
skapsirets utgang, pd vilken f6ljande drenden skall fore-
komma till behandling:

Val av ordférande vid stimman.

Upprittande och godkinnande av rostlingd.

Val av en eller tvi justeringsmin.

Provning av om stimman blivit behérigen kallad.
Godkinnande av dagordning.

A

Foéredragning av framlagd arsredovisning och revi-
sionsberittelse samt i forekommande fall koncernredo-
visning och koncernrevisionsberittelse.
7. Beslut
a. Om faststillande av resultatrikning och balansrik-
ning samt i férekommande fall koncernresultatrik-
ning och koncernbalansrikning.
b. Om dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrikningen.
c. Om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstil-
lande direktor.
8. Faststillande av arvoden it styrelsen och revisorerna.
9. Val av styrelse och i forekommande fall revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter.
10. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Bolagsstimman skall kunna hallas i Vilhelmina kommun,
Umea kommun eller Stockholms kommun enligt styrel-
sens val.

Riakenskapsir dr kalenderir.

Den aktiedgare eller férvaltare som pé avstimningsdagen
dr inford i aktieboken och antecknad i ett avstimnings-
register, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofor-

ing av finansiella instrument eller den som 4r antecknad
pé avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket
6—8 nimnda lag, ska antas vara behorig att utéva de
rittigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstimma
2017-11-29.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma for
investerare som deltar i Foretradesemissionen. Sammanfattningen ar baserad pa gal-
lande lagstiftning och ar endast avsedd som allman information. Sammanfattningen
galler endast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer och svenska aktie-
bolag om inte annat anges. Sammanfattningen omfattar exempelvis inte vardepapper
som innehas av handelsbolag eller kommanditbolag, eller som innehas som lagertill-
gangar i naringsverksamhet; de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav |
bolag som ar eller tidigare har varit famansforetag eller pa aktier som har forvarvats
med stdd av sa kallade kvalificerade andelar i famansforetag; eller aktier eller andra
delagarratter som forvarvats via ett sa kallat investeringssparkonto eller kapitalfor-
sakring och som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentfdretag och
forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speci-
ella situation. Varje investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa infor-

mation om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital dr 30%. Kapitalvinst
respektive kapitalf6rlust beriknas som skillnaden mellan
forsiliningspriset efter avdrag for forsiljningsutgifter och
de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnads-
beloppet for alla aktierna av samma slag och sort berik-
nas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden.
Det kan nimnas att BTA (betalda tecknade aktier) inte
anses vara av samma slag som nyemitterade aktier f6r-
rin beslut om nyemission registrerats vid Bolagsverket.
Vid férsiljning av marknadsnoterade aktier fir omkost-
nadsbeloppet alternativt bestimmas enligt schablonme-
toden till 20% av forsiljningsersittningen efter avdrag for
forsiljningsutgifter.

Kapitalforlust pa noterade aktier och andra marknads-
noteradenoterade deligarritter (forutom andelar i virde-
pappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsritter, sa kallade rintefonder) ska dras
av i sin helhet samt kapitalforluster pa svenska aktiebolag
och utlindska juridiska personer som inte dr marknadsno-
terade ska dras av med fem sjittedelar mot kapitalvinster
pd sidana tillgingar under samma beskattningsar. Till
den del avdrag inte kan géras enligt ovan far kapitalfor-
lust pa noterade aktier dras av med 70% och kapitalf6rlust
pa onoterade aktier dras av till fem sjittedelar mot andra

inkomster av kapital. Uppkommer underskott i inkomst-
slaget kapital medges reduktion av skatten pd inkomst

av tjinst och néringsverksamhet samt fastighetsskatt

och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30% av den del av underskottet som inte éverstiger
100000 SEK och med 21% av det iterstiende underskot-
tet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsér.

Investeraravdrag innebir att en fysisk person som for-
virvar andelar i ett féretag av mindre storlek (s.k. min-
dre foretag) nir det bildas eller vid en nyemission kan i
dra av hilften av kostnaden for andelarna i inkomstslaget
kapital. For att investeraravdrag ska kunna goéras kravs
bl.a. att medeltalet anstillda i koncernen understiger 50
samt att antingen nettoomsittningen eller balansom-
slutningen uppgar till hégst 80 miljoner SEK. Dessutom
far andelar i Bolaget inte vara upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
tor EES. Bolaget fir inte heller dgas till 25% eller mer av
offentliga dgare. (Aktier som handlas pi t.ex. Spotlight,
First North eller Nordic MTF handlas inte pé en reglerad
marknad varfor foretag pa sidana listor kan vara s.k. min-
dre foretag om ovriga forutsittningar dr uppfyllda.)

Det stills dven en rad sirskilda krav pa investerararen,
exempelvis att han/hon dr skattskyldig i Sverige f6r kapi-
talvinst pa andelarna, att investeraren eller nigon nirsti-
ende inte har mottagit en virde6verforing frin Bolaget

overstigande ett sirskilt beriknat jamforelsebelopp, att
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investeraren har betalat andelarna kontant. Avdrag kan
goras med hogst 650 000 SEK per person och r, vil-
ket motsvarar ett forvirv av andelar om 1 300 000 SEK.
Investerarnas sammanlagda betalning f6r andelar i ett
och samma bolag fir uppgi till hogst 20 miljoner SEK
per ar. Under vissa forutsittningar kan en skyldighet f6r
investeraren att dterf6ra investeraravdraget till beskatt-

ning uppsta.

Utdelning pa noterade aktier beskattas med 30%. For
tysiska personer som ér obegrinsat skattskyldiga i Sverige
innehalls normalt preliminir skatt pa utdelningar med
30% av Euroclear eller, betriffande férvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgingar av
svenska aktiebolag beskattas enligt reglerna om nirings-
betingade andelar, vilket innebir att kapitalvinst och
utdelning pé sidana aktier typiskt sett dr skattefri medan
nedskrivningar och kapitalférluster inte dr avdragsgilla.
Om onoterade aktier upphor att vara niringsbetingade
(t.ex. i samband med marknadsnotering) fir innehavaren
som utgingspunkt tillgodogora sig marknadsvirdet vid
denna tidpunkt som skattemissigt anskaffningsvirde.

Noterade aktier
Reglerna om niringsbetingade andelar kan tillimpas pd
noterade aktier om innehavaren dger 10% eller mer av ros-
tetalet f6r samtliga aktier eller i undantagsfall om inne-
havet betingas av innehavarens rorelse. For att utdelning
och kapitalvinst pa noterade aktier ska undantas beskatt-
ning krivs dven att aktierna varit niringsbetingade for
innehavaren under en sammanhingande tid om ett ér.
Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.
Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses
niringsbetingade beskattas i inkomstslaget niringsverk-
samhet med 22%. Frin och med inkomstar 2019 ir skat-
tesatsen 21,4% och frin och med inkomstir 2021 ar den
20,6%. Kapitalvinster och kapitalforluster beriknas pa

samma sitt som har beskrivits ovan avseende fysiska per-

soner. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra
deldgarritter far endast dras av mot skattepliktiga kapi-
talvinster pa sidana deldgarritter. En sadan kapitalf6rlust
kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapi-
talvinster i bolag inom samma koncern, under frutsitt-
ning att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen. En
kapitalforlust som inte kan nyttjas ett visst ar fir sparas
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och
andra deldgarritter under efterf6ljande beskattningsar

utan begrinsning i tiden.

Aktiedgare som ar begransat
skatteskyldiga i Sverige

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som ir
begrinsat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte
ar hanforligt till ett fast driftstille i Sverige kapitalvinst-
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sidana
virdepapper. Innehavarna kan emellertid bli féremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sirskild skatteregel kan emellertid fysiska
personer som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige bli fore-
mal f6r svensk beskattning vid avyttring av aktier om de
vid nagot tillfille under avyttringséret eller nigot av de
tio foregaende kalenderdren har varit bosatta eller stadig-
varande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna regel
kan begrinsas av skatteavtal mellan Sverige och andra
linder.

For aktiedgare som ér begrinsat skattskyldiga i Sverige
och som erhéller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebo-
lag uttas normalt svensk kupongskatt med 30%. Skatte-
satsen dr dock i allmidnhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige har ingitt med andra linder. Flertalet av
Sveriges skatteavtal mojliggér nedsittning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfil-
let. I Sverige verkstills avdraget for kupongskatt normalt
av Euroclear, eller betriffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren. I de fall 30% kupongskatt innehallits vid
utbetalning till en person som har ritt att beskattas enligt
en ligre skattesats eller for mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begiras hos Skatteverket

fore utgingen av det femte kalenderiret efter utdelningen.
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Ordlista och definitioner
samt forkortningar

Forkortning av Building Automation System, pé svenska
Byggnadsautomatiseringssystem, dr den automatiska
centraliserade kontrollen av en byggnads virme-, ventila-
tions- och luftkonditionering, belysning och andra system

genom ett byggsystem eller byggautomatiseringssystem
(BAS).

Forkortning av Building Management Systems som inne-
bir ett system, oftast i form av en dator eller mikroproces-

sor, som styr att fastigheten fir 6nskad energi tillférs.

Boyta eller boarea. Den yta i ett hus som ér anvindbar for

boende.

Forkortning av Boverkets byggregler, som dr en samling
av foreskrifter och allminna rad som faststills av Bover-
ket och giller svenska byggnader. Den innehéller krav
och rad gillande bland annat utformning, biarférmaga,

brand, hygien, buller, sikerhet och energihushillning.

Forkortning av Europeiska investeringsbanken (EIB)
iar Europeiska unionens finansieringsinstitut med upp-
gift att bevilja lin och garantier i unionens intresse, utan

vinstsyfte.

Forkortning av Internationella energiradet, engelska
International Energy Agency.

Forkortning av Energy Thermal Exchanger och utgor
kirnteknologin i Bolagets verksamhet och innefattar

bland annat virmevixlare.

Forkortning av Internet of Things, pd svenska “sakernas
internet”; vardagsforemél som hushéllsapparater, klider
och accessoarer, men dven maskiner, fordon och byggna-

der, med inbyggd elektronik och internetuppkoppling.

Lagen om offentlig upphandling som innehéller bestim-
melser om inkép i offentlig sektor.

Forkortning av Renovering, Ombyggnad, Tillbygg-
nad, och en samlingsbendmning pa atgirder for att
renovera och forbittra befintliga byggnader, frimst
bostadsfastigheter.

Forkortning av Rengdring, underhill och tvitt. RUT-av-
drag syftar pa den reform som mojliggor skatteavdrag pa
hushéllsnira tjinster i Sverige.

Forkortning av Statens Provningsinstitut.

Forkortning av Statens Energimyndighet.

Forkortning av en speciell typ av arbeten pa en byggar-
betsplats, som inte finns fértecknade vid projektstarten.

Forkortningen star for Andringar, Tilligg, Avgiende
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Adresser

Emittent

Storgatan 38
903 26 Umed
Telefon: 090 77 19 00

www.ecoclime.se

Finansiell radgivare

Birger Jarlsgatan 32 A
114 29 Stockholm
Telefon: 08 440 56 40

www.stockholmcorp.se
Legal radgivare

Regeringsgatan 65
111 56 Stockholm
Telefon: 08 507 20 000

www.wistrand.se
Revisor

Kanalgatan 59
931 32 Skelleftea
Telefon: 0910 58 58 00

WWW.Cy.SC
Kontofdrande institut

Box 191 (besoksadress: Klarabergsviadukten 63)
101 23 Stockholm
Telefon: 08 402 90 00

Www.euroclear.com
Emissionsinstitut

Valhallavigen 124
114 41 Stockholm
Telefon: 08 408 933 50

www.hagberganeborn.se






